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 رأينا
 

في رأينا، أن القوائم المالية تظهر بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي لشركة الأول للاستثمار )"الشركة"(  
وأداءها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة   2025ديسمبر    31كما في  

 لمملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين. في ا
 

 ما قمنا بمراجعته 
 تتألف القوائم المالية للشركة مما يلي:

 
 . 2025ديسمبر  31قائمة المركز المالي كما في  •
 قائمة الدخل الشامل للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. •
 قائمة التغيرات في حقوق المساهم للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. •
 قائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. •
التفسيرية  • والمعلومات  المحاسبية  السياسات  عن  النسبية  الأهمية  ذات  المعلومات  تتضمن  التي  المالية،  القوائم  حول  إيضاحات 

 الأخرى.
 

 أساس الرأي 
 

ضيحها  لقد قمنا بمراجعتنا وفقاً لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية. إن مسؤوليتنا بموجب هذه المعايير تم تو
 .مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم الماليةفي تقريرنا بالتفصيل ضمن قسم  

 
 نعتقد أن أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها كافية ومناسبة كأساس لإبداء رأينا. 

 
 الاستقلال 

 
د إننا مستقلون عن الشركة وفقا للميثاق الدولي لسلوك وآداب المهنة للمحاسبين المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلال الدولية( المعتم

بمراجعة القوائم المالية للمنشآت ذات الاهتمام العام. كما التزمنا أيضًا بمسؤولياتنا   كما يتعلقفي المملكة العربية السعودية )"الميثاق"(،  
 الأخلاقية الأخرى وفقا لهذا الميثاق. 

 
 معلومات أخرى 

 
إن مجلس الإدارة مسؤول عن المعلومات الأخرى. تتألف المعلومات الأخرى من المعلومات المدرجة في التقرير السنوي، لكنها لا 

 تتضمن القوائم المالية وتقريرنا حولها، والتي من المتوقع توفيرها لنا بعد تاريخ هذا التقرير. 
 

 إن رأينا حول القوائم المالية لا يغطي المعلومات الأخرى ولن نبدي أي نوع من أنواع التأكيد حولها.
 

بار وفيما يتعلق بمراجعتنا للقوائم المالية، تقتصر مسؤوليتنا على قراءة المعلومات الأخرى المحددة أعلاه، وعند قراءتها نأخذ بعين الاعت
ما إذا كانت المعلومات الأخرى لا تتوافق بصورة جوهرية مع القوائم المالية أو مع المعلومات التي تم الحصول عليها خلال عملية 

 ، أو خلافاً لذلك تتضمن تحريفات جوهرية.المراجعة
 
 وفيما لو استنتجنا، عند قراءة التقرير السنوي، أنه يحتوي على تحريفات جوهرية، فيجب علينا إبلاغ المكلفين بالحوكمة بهذا الأمر.
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 )تتمة( تقرير المراجع المستقل 
 لمحترم ا مساهم شركة الأول للاستثمار / إلى السيد

 مسؤوليات مجلس الإدارة والمكلفين بالحوكمة عن القوائم المالية
 

بية إن مجلس الإدارة مسؤول عن الإعداد والعرض العادل للقوائم المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العر
والنظام  الشركات  نظام  للمراجعين والمحاسبين ومتطلبات  السعودية  الهيئة  الصادرة عن  والمعايير والإصدارات الأخرى  السعودية 

ليتمكن من إعداد قوائم مالية خالية من التحريفات  الأساسي للشر  كة، وعن نظام الرقابة الداخلي الذي يراه مجلس الإدارة ضرورياً 
 الجوهرية، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ. 

 
  - عند الضرورة    -عند إعداد القوائم المالية، فإن مجلس الإدارة مسؤول عن تقييم قدرة الشركة على الاستمرار في أعمالها والإفصاح  

عن الأمور المتعلقة بالاستمرارية، واستخدام مبدأ الاستمرارية المحاسبي ما لم ينوِ مجلس الإدارة تصفية الشركة أو وقف عملياتها أو  
 يل حقيقي بخلاف ذلك.عدم وجود بد

 
 إن المكلفين بالحوكمة، أي مجلس الإدارة ولجنة المراجعة، مسؤولون عن الإشراف على عملية إعداد التقارير المالية للشركة.

 
 مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية

 
تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيد معقول حول ما إذا كانت القوائم المالية ككل خالية من التحريفات الجوهرية، سواء كانت ناتجة  
عن غش أو خطأ، وإصدار تقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. يعُد التأكيد المعقول مستوى عالٍ من التأكيد، ولكنه لا يضمن أن عملية  

م القيام بها وفقاً لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية، ستكشف دائماً عن تحريف جوهري المراجعة التي ت
عند وجوده. يمكن أن تنتج التحريفات من غش أو خطأ، وتعَُد جوهرية، بمفردها أو في مجموعها، إذا كان من المتوقع إلى حد معقول  

 دية التي يتخذها المستخدمون بناء على هذه القوائم المالية.أن تؤثر على القرارات الاقتصا
 
د وفي إطار عملية المراجعة التي تم القيام بها وفقاً لمعايير المراجعة الدولية المعتمدة في المملكة العربية السعودية، نمارس الاجتها

 المهني ونحافظ على الشك المهني خلال عملية المراجعة. كما نقوم أيضاً بما يلي:
 

تحديد وتقييم مخاطر وجود تحريفات جوهرية في القوائم المالية، سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات  •
مراجعة لمواجهة هذه المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية ومناسبة كأساس لإبداء رأينا. إن مخاطر عدم اكتشاف أي  

ر من المخاطر الناتجة عن الخطأ، حيث قد ينطوي الغش على تواطؤ أو تزوير أو حذف تحريفات جوهرية ناتجة عن الغش يعد أكب
 متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز نظام الرقابة الداخلي.

الحصول على فهم لأنظمة الرقابة الداخلية المتعلقة بعملية المراجعة لغرض تصميم إجراءات مراجعة ملائمة للظروف، وليس  •
 لغرض إبداء رأي حول فعالية أنظمة الرقابة الداخلية للشركة. 

بها  • قام  التي  العلاقة  ذات  المحاسبية والإفصاحات  التقديرات  المستخدمة ومدى معقولية  المحاسبية  السياسات  تقييم مدى ملاءمة 
 مجلس الإدارة. 

استنتاج مدى ملاءمة استخدام مجلس الإدارة لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبناءً على أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها، تحديد  •
ما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري يتعلق بأحداث أو ظروف يمكن أن تشير إلى وجود شك كبير حول قدرة الشركة على الاستمرار  

إلى وجود عدم تأكد جوهري، يجب علينا لفت الانتباه في تقريرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة في القوائم   في أعمالها. وإذا توصلنا
المالية، أو تعديل رأينا إذا كانت هذه الإفصاحات غير كافية. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها حتى 

 لظروف المستقبلية قد تؤدي إلى عدم استمرار الشركة في أعمالها. تاريخ تقريرنا. ومع ذلك، فإن الأحداث أو ا

تقييم العرض العام وهيكل ومحتوى القوائم المالية، بما في ذلك الإفصاحات، وتحديد ما إذا كانت القوائم المالية تمثل المعاملات   •
 والأحداث ذات العلاقة بطريقة تحقق العرض العادل.
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 )تتمة( تقرير المراجع المستقل 
المحترم  مساهم شركة الأول للاستثمار / إلى السيد

)تتمة( مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية 

بالنطاق والتوقيت المخطط لعملية المراجعة ونتائج المراجعة الجوهرية، بما    -من بين أمور أخرى    -نقوم بإبلاغ المكلفين بالحوكمة  
 في ذلك أي أوجه قصور هامة في نظام الرقابة الداخلي التي نكتشفها خلال مراجعتنا. 

 برايس وترهاوس كوبرز

 مفضل عباس علي
 447ترخيص رقم 

 ه ـ1447  رمضان 29
 )2026مارس   18)



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 قائمة المركز المالي
 2025ديسمبر  31كما في 

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 إيضاح
كما في

 2025ديسمبر  31
 كما في 

 2024ديسمبر  31
 الموجودات 

 30,007 27,369 4 نقد وما يماثله 
 60,148 36,292 5 وديعة هامشية لدى مركز المقاصة، بالصافي

 137,440 -  6 ودائع لأجل، بالصافي
 150,936 167,327 7 استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 51,273 49,239 8 ذمم مدينة من إدارة الموجودات 
 1,701,676 1,649,984 9 ذمم مدينة للتمويل بالهامش، بالصافي 

 276,596 423,143 10 استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل الآخر 
 38,482 75,864 11 ذمم مدينة ومبالغ مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى، بالصافي

 187,990 188,466 12 استثمارات محتفظ بها بالتكلفة المطفأة، بالصافي 
 2,120 1,862 ممتلكات ومعدات وموجودات حق الاستخدام

 185,607 184,146 14 موجودات غير ملموسة 
 2,822,275 2,803,692 مجموع الموجودات 

 المطلوبات وحقوق المساهم
 المطلوبات 

16 ،15 اقتراضات قصيرة الأجل   1,035,951 1,306,450 
 91,663 128,625 16 مطلوب إلى طرف ذي علاقة 

 111,414 149,333 17 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى 
 30,159 26,335 18 زكاة وضريبة دخل مستحقة الدفع 

 44,792 45,505 19 منافع نهاية الخدمة للموظفين 
 1,584,478 1,385,749 مجموع المطلوبات 

 حقوق المساهم 
 840,000 840,000 20 رأس المال 

 2,675 2,650 احتياطي آخر 
 395,122 575,293 أرباح مبقاة 

 1,237,797 1,417,943 مجموع حقوق المساهم
 2,822,275 2,803,692 مجموع المطلوبات وحقوق المساهم 

 ( جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 31( إلى رقم )1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم )

 العضو المنتدب والرئيس التنفيذي  رئيس مجلس الإدارة المدير المالي



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 قائمة الدخل الشامل 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 للسنة المنتهية في 

 إيضاح
 ديسمبر 31

2025 
 ديسمبر 31

2024 
 إيرادات 

 233,018 250,282 23 أتعاب إدارة الموجودات
 58,722 48,326 إيرادات رسوم الوساطة
 141,961 136,707 24 إيرادات عمولة خاصة

 116,844 107,179 إيرادات من أموال العملاء 
 4,053 ( 3,452) 25 )خسارة(/ ربح من استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي 

 8,470 22,240 إيرادات توزيعات أرباح 
 3,433 3,381 إيرادات أخرى، بالصافي

 566,501 564,663 مجموع الإيرادات 

 مصاريف التشغيل
 ( 168,650) ( 170,791) رواتب ومصاريف متعلقة بالموظفين 

 ( 8,700) ( 8,883) مصاريف متعلقة بالمباني 
 ( 76,407) ( 76,982) 16 مصاريف العمولات الخاصة على اقتراضات قصيرة الأجل

 ( 60,745) ( 78,589) 26 مصاريف عمومية وإدارية 
 ( 23,342) ( 23,667) استهلاك وإطفاء 

 ( 634) 1,928 13 )تحميل( الخسارة الائتمانية المتوقعة على الموجودات المالية  / عكس قيد
2- 17 نفقات تمويل   (8 ) (18 ) 

 ( 338,496) ( 356,992) مجموع المصاريف التشغيلية 

 228,005 207,671 الدخل قبل الزكاة وضريبة الدخل 
.… 

1- 18الزكاة وضريبة الدخل للسنة  (27,500 ) (24,157 ) 
 203,848 180,171 صافي الدخل للسنة 

 الدخل الشامل الآخر  / )الخسارة(

 بنود لن يعُاد تصنيفها إلى قائمة الدخل في السنوات اللاحقة:
 2,587 ( 1,821) ربح إعادة قياس منافع نهاية الخدمة للموظفين  / )خسارة(

 بنود سيعاد تصنيفها إلى قائمة الدخل في السنوات اللاحقة: 
صافي التغيرات في القيمة العادلة لاستثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الدخل  

 ( 1,518) 1,796 الشامل الآخر 
 1,069 ( 25) الدخل الشامل الآخر / مجموع )الخسارة(

 204,917 180,146 مجموع الدخل الشامل للسنة 

 ( جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 31( إلى رقم )1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم )

 العضو المنتدب والرئيس التنفيذي  رئيس مجلس الإدارة المدير المالي 



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 
 قائمة التغيرات في حقوق المساهم 

 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  
 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 المجموع  مبقاة  أرباح أخرى  احتياطيات المال  رأس

 1,237,797 395,122 2,675 840,000 2025يناير   1الرصيد كما في 
 180,171 180,171 -  - صافي الدخل للسنة

 )الخسارة( / الدخل الشامل الآخر 
 ( 1,821)- ( 1,821) -  خسارة إعادة قياس منافع نهاية الخدمة للموظفين 

صافي التغيرات في القيمة العادلة لاستثمارات محتفظ بها 
 1,796 -  1,796 -  بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 180,146 180,171 ( 25) -  مجموع )الخسارة( / الدخل الشامل 
 1,417,943 575,293 2,650 840,000 2025ديسمبر  31الرصيد كما في 

 1,032,880 191,274 1,606 840,000 2024يناير   1الرصيد كما في 
 203,848 203,848-  - صافي الدخل للسنة

 )الخسارة( الشاملة الأخرى  / الدخل
 2,587 -  2,587 -  أرباح إعادة قياس منافع نهاية الخدمة للموظفين 

صافي التغيرات في القيمة العادلة لاستثمارات محتفظ بها 
 ( 1,518)- ( 1,518) - بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 204,917 203,848 1,069 -  مجموع الدخل الشامل 
 1,237,797 395,122 2,675 840,000 2024ديسمبر  31الرصيد كما في 

 جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.  31إلى رقم  1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم 

 العضو المنتدب والرئيس التنفيذي  رئيس مجلس الإدارة المدير المالي 



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 قائمة التدفقات النقدية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 للسنة المنتهية في 

 إيضاح
 ديسمبر 31

2025 
 ديسمبر 31

2024 
 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

 228,005 207,671 صافي الإيرادات قبل الزكاة وضريبة الدخل للسنة 
 تعديلات لـ: 

 ( 4,053) 3,452 خسارة / )ربح( من استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي 
 ( 8,470) ( 22,240) إيرادات توزيعات أرباح 

 23,342 23,667 استهلاك وإطفاء 
2- 17 نفقات تمويل   8 18 

 4,989 6,241 19 مخصص منافع نهاية الخدمة للموظفين 
 634 ( 1,928) تحميل الخسارة الائتمانية المتوقعة على الموجودات المالية  /قيد( )عكس 

216,871 244,465 
 التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

 ( 8,730) 23,887 وديعة هامشية لدى مركز المقاصة 
 ( 2,537) 2,034 ذمم مدينة من إدارة الموجودات 

 ( 502,791) 53,545 ذمم مدينة للتمويل بالهامش 
 ( 16,016) ( 37,433) ذمم مدينة ومبالغ مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى، بالصافي

 ( 27,517) 36,962 مطلوب إلى طرف ذي علاقة 
 11,819 38,196 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى 

334,062 (301,307 ) 

 ( 5,091) ( 7,349) 19 منافع نهاية الخدمة المدفوعة للموظفين 
1- 18 زكاة مدفوعة   (11,223 ) (10,775 ) 

1- 18 ضريبة دخل مدفوعة   (20,101 ) (6,816 ) 
 ( 323,989) 295,389 )المستخدم في( الأنشطة التشغيلية / صافي النقد الناتج من

 التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 
 455,934 210,000 متحصلات من استحقاق الودائع لأجل 

 ( 315,000) ( 75,000) شراء استثمار في ودائع لأجل 
 35,908 47,740 متحصلات من مبيعات استثمار محتفظ به بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 ( 78,381) ( 67,536) شراء استثمار محتفظ به بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 ( 147,479) ( 144,751) شراء استثمار محتفظ به بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 ( 20,810) -  شراء استثمار محتفظ به بالتكلفة المطفأة
 ( 8,962) ( 21,875) 14 إضافة إلى موجودات غير ملموسة 

 ( 1,725) ( 339) شراء ممتلكات ومعدات
 8,470 22,240 إيرادات توزيعات أرباح مقبوضة 

 ( 72,045) ( 29,521) صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية 

 التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
2- 17 مدفوعات التزام الإيجار  (277 ) (274 ) 

1- 15 اقتراضات قصيرة الأجل، بالصافي   (268,229 ) 411,791 
 411,517 ( 268,506) الناتج من الأنشطة التمويلية /في( صافي النقد )المستخدم 

 15,483 ( 2,638) صافي التغير في النقد وما يماثله 
 14,524 30,007 نقد وما يماثله في بداية السنة 

 30,007 27,369 4 نقد وما يماثله في نهاية السنة 

 معلومات تكميلية غير نقدية 
 2,587 ( 1,821) 19 خسارة إعادة قياس منافع نهاية الخدمة للموظفين 

صافي التغيرات في القيمة العادلة لاستثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الدخل  
 ( 1,518) 1,796 الشامل الآخر 

 262,893 246,002 عمولة خاصة مقبوضة خلال السنة 
 74,216 79,251 عمولة خاصة مدفوعة خلال السنة 

 ( جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية. 31( إلى رقم )1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم )

 العضو المنتدب والرئيس التنفيذي  رئيس مجلس الإدارة المدير المالي 
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 المنشأة والأنشطة 1
 

٪ للبنك السعودي الأول )"الشركة الأم"(، تعمل في  100شركة الأول للاستثمار )"الشركة"( هي شركة شخص واحد مساهمة مقفلة، وهي شركة تابعة مملوكة بنسبة  
 (.2008يناير  9هـ )الموافق 1428ذي الحجة  30بتاريخ  1010242378المملكة العربية السعودية بموجب السجل التجاري رقم 

 
راض بالهامش. تقدم الشركة  تتمثل الأنشطة الرئيسية للشركة في تقديم مجموعة كاملة من الخدمات المالية، والتي تشمل خدمات الوساطة وخدمات إدارة الموجودات والإق 

 .2007يوليو  22الموافق  1428رجب  8بتاريخ   2007- 39- 1والاستشارات والحفظ لعملائها بموجب قرار هيئة السوق المالية رقم الترتيب أيضاً خدمات 
 

 يقع المكتب المسجل للشركة في العنوان التالي: 
 

 الأول للاستثمار 
 المركز الرئيسي 

 7383ص.ب. 
 13325الرياض 

 المملكة العربية السعودية 
 

 أسس الإعداد 2
 

 بيان الالتزام  2-1
 

لعربية السعودية، والمعايير والإصدارات  أعدت هذه القوائم المالية للشركة باستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي ووفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة ا 
 الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين.

 
 أسس القياس 2-2

 
 أعُدت هذه القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية ووفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية باستثناء البنود التالية: 

 
   يتم قياس الموجودات المالية المصنفة "بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل" بالقيمة العادلة.  •
 يتم قياس الموجودات المالية المصنفة "بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر" بالقيمة العادلة. •
 يتم قياس التزامات المنافع المحددة بالقيمة الحالية للالتزامات المستقبلية باستخدام طريقة وحدة الائتمان المتوقعة. •

 
 يتم عرض البنود المنفصلة في قائمة المركز المالي بحسب ترتيب سيولتها. 

 
بأنها موجودات ومطلوبات غير متداولة: استثمار مدرج بالتكلفة المطفأة وممتلكات ومعدات وموجودات غ ير ملموسة ومنافع نهاية يتم تصنيف الأرصدة التالية عموماً 

 الخدمة للموظفين مستحقة لأكثر من سنة واحدة. تصُنف جميع الأرصدة الأخرى على أنها متداولة. 
 

 العملة الوظيفية وعملة العرض  2-3
 

 ألف. إن هذه القوائم المالية معروضة بالريال السعودي، الذي يمثل العملة الوظيفية وعملة العرض للشركة. وتم تقريب جميع المبالغ إلى أقرب 
 

 تقديرات وافتراضات محاسبية مؤثرة أحكام و 2-4
 

ت والمطلوبات والإفصاحات يتطلب إعداد القوائم المالية قيام الإدارة بوضع أحكام وتقديرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المدرجة للإيرادات والمصاريف والموجودا
تعديلات جوهرية على القيمة الدفترية للموجودات    المرفقة، وكذلك الإفصاح عن المطلوبات المحتملة. وقد تؤدي الشكوك حول هذه الافتراضات والتقديرات إلى نتائج تتطلب

 أو المطلوبات المتأثرة في الفترات المستقبلية. 
 

لدفترية للموجودات والمطلوبات  تستند هذه التقديرات والافتراضات إلى الخبرة وعلى عوامل أخرى مختلفة يعُتقد أنها معقولة في ظل الظروف، وتسُتخدم للحكم على القيم ا
 . التي يصعب الحصول عليها من مصادر أخرى بشكل مباشر. يتم فحص التقديرات والافتراضات الأساسية على أساس مستمر
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 )تتمة( أسس الإعداد  2
 

 )تتمة(   أحكام وتقديرات وافتراضات محاسبية مؤثرة 2-4
 

كانت التقديرات المعدلة تؤثر على كلٍ من  يتم إثبات التعديلات على التقديرات المحاسبية في السنة التي يتم فيها تعديل التقديرات أو في سنة التعديل والسنوات المستقبلية إذا  
 السنة الحالية والسنوات المستقبلية. 

 
وهرية تؤدي الى إحداث تعديل  تشتمل الافتراضات الرئيسية المتعلقة بالمستقبل والمصادر الرئيسية الأخرى للتقديرات بتاريخ قائمة المركز المالي، والتي لها مخاطر ج 

 جوهري على القيم الدفترية للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية، على ما يلي:
 

 منافع نهاية الخدمة للموظفين  2-4-1
 

محددة بموجب نظام العمل   تمثل منافع الموظفين الالتزامات التي ستتم تسويتها في المستقبل، وتتطلب وضع افتراضات لتوقع هذه الالتزامات. تطبق الشركة خطة منافع
الدول  المحاسبة  معايير  المالي. وتتطلب  المركز  قائمة  تاريخ  في  للموظفين  المتراكمة  الخدمة  فترات  أساس  تقديم مزيدًا من  السعودي على  الإدارة  المالي من  للتقرير  ية 

ليف الرعاية الصحية في  الافتراضات حول المتغيرات مثل معدل الخصم ومعدل الزيادة في التعويضات والعائد على الموجودات ومعدلات الوفيات ودوران الموظفين وتكا
ويمكن أن يكون للتغييرات في الافتراضات الأساسية أثر جوهري على التزام المنافع المتوقعة و/ المستقبل. تستعين الإدارة بخبير اكتواري خارجي لفحص هذه الحسابات.  

 أو تكاليف منافع الموظفين الدورية المتكبدة.
 

 العمر الإنتاجي وإطفاء الموجودات غير الملموسة  2-4-2
 

م المتوقع للموجودات. تفحص تحدد الإدارة الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات غير الملموسة بغرض احتساب الإطفاء. ويتم إجراء هذا التقدير بعد مراعاة الاستخدا
 لإطفاء مع النمط المتوقع من المنافع الاقتصادية للموجودات.الإدارة الأعمار الإنتاجية المقدرة والقيم المتبقية وطريقة الإطفاء بشكل دوري للتأكد من توافق طريقة وسنوات ا 

 
 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية  2-4-3

 
نموذج "الخسارة الائتمانية المتوقعة"   تقوم الشركة على أساس مستقبلي بتقييم الخسائر الائتمانية المتوقعة المرتبطة بموجوداتها المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة باستخدام

طة باحتمالية التخلف عن السداد في الاثني عشر شهراً التالية ما لم تكن . يعتمد المخصص على الخسارة الائتمانية المتوقعة المرتب 9وفقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
 هناك زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ البداية. 

 
 ( 2-3)راجع الإيضاح رقم  -تصنيف استثمارات بالتكلفة المطفأة  2-4-4

 
 ( 14-3)راجع الإيضاح رقم  -الزكاة وضريبة الدخل  2-4-5

 
 تجميع المنشآت وتقييم علاقات العملاء 2-4-6

 
قة مع العملاء، كما هو مارست الشركة الأحكام فيما يتعلق بتجميع المنشآت مع إتش إس بي سي العربية السعودية والموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها، والعلا

 من هذه القوائم المالية.  4-3مفصح عنه في الإيضاح رقم 
 

 السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية وسياسات إدارة المخاطر  3
  

مة والمفصح عنها في القوائم المالية إن السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية وسياسات إدارة المخاطر المستخدمة في إعداد هذه القوائم المالية متوافقة مع تلك المستخد
  ، ما لم يذُكر خلاف ذلك.2024ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 
 المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة المطبقة من قبل الشركة

 
وقد تم تطبيقها من قبل الشركة، إلا أنه ليس لها أي أثر   2025يناير   1تعُد المعايير أو التفسيرات أو التعديلات التالية سارية المفعول للفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد  

 جوهري على القوائم المالية للسنة: 
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 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 )تتمة( السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية وسياسات إدارة المخاطر   3
 

 )تتمة(  المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة المطبقة من قبل الشركة
 

 الوصف  التفسير  /  المحاسبي المعيار
  التي  للفترات المفعول ساري

 بعد  أو في تبدأ
 رقم الدولي المحاسبة معيار على تعديل
 العملات  صرف قابلية عدم - 21

 متطلبات  لإضافة  21  رقم  الدولي  المحاسبة  معيار  بتعديل  الدولي  المحاسبة  معايير  مجلس  قام
  الفوري  الصرف  وسعر  أخرى،  عملة  إلى  للصرف  قابلة  العملة  كانت  إذا  ما  تحديد  في  للمساعدة

 تحديد  بموجبه  يمكن   إطارا التعديل  يحدد  للصرف.  قابلة  تكون  لا  عندما  استخدامه  سيتم  الذي
  أو  تعديل  دون  رصده  يمكن  صرف  سعر  باستخدام  القياس  تاريخ  في  الفوري  فالصر   سعر

 آخر.   تقدير أسلوب

 2025 يناير 1

 
 المعايير الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم يتم تطبيقها بشكل مبكر 

 
عندما تصبح سارية المفعول. وليس    فيما يلي قائمة المعايير والتفسيرات الصادرة التي تتوقع الشركة بشكل معقول تطبيقها في المستقبل. وتعتزم الشركة تطبيق هذه المعايير

 جوهري على القوائم المالية للشركة. ، أي أثر 18من المتوقع أن يكون لهذه التعديلات والمعايير، باستثناء المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
 

 الوصف  التفسير  /  المحاسبي المعيار
  التي  للفترات المفعول ساري

 بعد  أو في تبدأ
  للتقرير  الدولي المعيار على تعديلات
 الدولي والمعيار 9 رقم المالي
 التي العقود - 7 رقم المالي للتقرير
  على المعتمدة الكهرباء  إلى تشير

 الطبيعة 

ل   الدولي   المعيار  من   كلاً   الطبيعة  على  المعتمدة  الكهرباء  إلى  تشير  التي  العقود  معيار  يعُد ِ
 "الأدوات   7  رقم  المالي  للتقرير  الدولي   والمعيار  المالية"  "الأدوات  9  رقم   المالي  للتقرير
  تتعلق  التي  العقود  لتأثيرات  دقة  أكثر  انعكاس  تحقيق  بهدف  وذلك  الإفصاحات"  المالية:

 للمنشأة. المالية القوائم على الطبيعة على المعتمدة هرباءبالك

 2026 يناير 1

  المعايير على  السنوية التحسينات
  المجموعة - المالي للتقرير الدولية
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ح  أو  محاسبة  معيار  صياغة  توُض ح  التي  التغييرات  على  السنوية  التحسينات  تقتصر   تصُح 
  وتشمل   المحاسبة.  معايير  متطلبات  بين  نسبياً  طفيفاً  تضارباً  أو  سهوًا،  أو  مقصودة،  غير  عواقب
 التالية: المعايير 2024 سنة تعديلات

 
  للمرة   المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  "تطبيق  1  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار •

 الأولى". 

 المرفقة   والإرشادات  الإفصاحات"  المالية:  "الأدوات  7  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار •
 . 7 رقم المالي للتقرير  الدولي المعيار تطبيق بشأن

 المالية". "الأدوات 9 رقم المالي للتقرير الدولي المعيار •

  الدولي   المحاسبة  ومعيار  الموحدة"  المالية  "القوائم  10  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار •
 النقدية". التدفقات "قائمة 7 رقم

 2026 يناير 1

  للتقرير  الدولي المعيار على تعديلات
 المالية" “الأدوات 9 رقم المالي

  رقم المالي  للتقرير الدولي والمعيار
 الإفصاحات المالية": “الأدوات 7

  تتمتع  التي  تلك  ذلك  في  بما  المالية،  الموجودات  بعض  الآن  تستوفي  قد  التعديلات،   بموجب
  فقط،  والفائدة  الدين  أصل  مدفوعات  معيار  والحوكمة،  والمجتمع  بالبيئة  مرتبطة   بخصائص

 يتمتع   لا  الذي  المماثل  المالي  الأصل  عن  جوهرياً  اختلافاً  النقدية  تدفقاتها  تختلف  ألا  شريطة
 صائص.الخ  بهذه

  متى   لتوضيح   9  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  بتعديل  الدولي  المحاسبة  معايير  مجلس  قام
  المطلوبات  لبعض  استثناء  ولتوفير المالي،  الالتزام  أو المالي الأصل  إثبات  إلغاء  أو إثبات  يتم

 الإلكترونية.  الدفع أنظمة عبر تسويتها تتم التي  المالية

 2026 يناير 1

 رقم المالي للتقرير الدولي المعيار
 القوائم في والإفصاح "العرض 18

 المالية" 

  أو   الربح  قائمة  في   الواردة  البنود  بشأن  إرشادات  18  رقم  المالي  للتقرير  الدولي   المعيار  يقدم
  والعمليات  الدخل  وضرائب  والتمويل  والاستثمار  التشغيل  فئات:   خمس  إلى  المصنفة  الخسارة
 هاأن   على  للمنشأة  المالي  بالأداء  المتعلقة  المقاييس  من  فرعية  مجموعة  المعيار  ويحدد  المتوقفة.
 والبنود   الفرعية  والمجاميع  المجاميع  وصف  وينبغي  الإدارة".  تحد دها  التي  الأداء  "مقاييس
 خصائص  تمثل  بطريقة  الإيضاحات  في  عنها  المفصح  والبنود   الأولية  المالية  القوائم  في  الواردة
  والمصاريف   الإيرادات  فئة  نفس  في  الأجنبية  العملات  صرف  فروق  تصنيف  ويتطلب  البند.
 الأجنبية.  العملات  صرف فروق عنها  نتج التي نودالب من

 2027 يناير 1
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 )تتمة( السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية وسياسات إدارة المخاطر   3
 

 )تتمة(  المعايير الجديدة التي لم تصبح سارية بعد ولم يتم تطبيقها بشكل مبكر
 

 الوصف  التفسير  /  المحاسبي المعيار
  التي  للفترات المفعول ساري

 بعد  أو في تبدأ
 19 رقم المالي للتقرير الدولي المعيار

 تخضع لا التي التابعة "الشركات
 الإفصاحات" العامة: للمساءلة

 المحاسبة   معايير  بتطبيق  المؤهلة  التابعة  للشركات  19  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  يسمح
 .19  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  للمعيار  المخف فة  الإفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقرير  الدولية
 المنفصلة  أو  الموحدة  المالية  قوائمها  في  الجديد  المعيار  تطبيق  تختار  أن  التابعة  للشركة  ويجوز

 الأم  الشركة  وتصُدرُ   التقرير،  تاريخ  في  العامة  للمساءلة  خاضعة  تكون  ألا    بشرط  الفردية  أو
ً  موحدة مالية قوائم  المالي. للتقرير الدولية المحاسبة لمعايير وفقا

 2027 يناير 1

  للتقرير  الدولي المعيار على تعديلات
  المحاسبة ومعيار 10 رقم المالي
  أو الموجودات بيع - 28 رقم الدولي

  وشركته المستثمر بين بها المساهمة
 المشترك  مشروعه  أو الزميلة

 أو  الزميلة  وشركته  المستثمر  بين  للمعاملات  الخسارة  أو  للربح  الجزئي  الإثبات  ينطبق  لا
 في  المساهمة  أو   الموجودات  بيع  عن   الناتجة  الخسارة  أو  الربح  على  إلا  المشترك  مشروعه

 3  رقم  المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  في  محدد   هو  كما  تجارياً  عملًا   تشكل  لا  التي  الموجودات
 أو   زميلة  شركة  بيع  عن  الناتجة  الخسارة  أو  للربح  بالكامل  الإثبات  ويتم  المنشآت".  "تجميع
 تشكل  التي  للموجودات  مشترك  مشروع  أو  زميلة  شركة  في  المساهمة  أو   مشترك  مشروع
 . 3 رقم المالي  للتقرير الدولي المعيار  في محدد هو كما تجارياً عملًا 

  إلى مؤجل السريان تاريخ
 مسمى  غير أجل

 

 
 نقد وما يماثله  3-1

 
أشهر من تاريخ الاستحواذ، إن وجدت، والتي   3يتكون النقد وما يماثله من النقد في الصندوق، والأرصدة البنكية، والودائع لأجل بفترات استحقاق أصلية لمدة أقل من  

 ل العملاء كجزء من النقد وما يماثله.تخضع لمخاطر غير جوهرية لتقلب قيمتها القابلة للتحقق. لا يتم تسجيل الأرصدة البنكية المستخدمة للاحتفاظ بأموا 
 

 أدوات مالية 3-2
 

 ام التعاقدية للأداة. يتم إثبات جميع الموجودات المالية والمطلوبات المالية مبدئياً في تاريخ التداول، وهو التاريخ الذي تصبح فيه الشركة طرفاً في الأحك
 

تعزى مباشرة إلى الاستحواذ أو إصدار  عند الإثبات المبدئي، تقوم الشركة بقياس الأصل والالتزام المالي بقيمته العادلة بإضافة أو بطرح تكاليف المعاملة الإضافية أو التي  
القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. بالنسبة للموجودات أو  أصل أو التزام مالي جديد كالأتعاب أو العمولات وذلك في حالة أن الأصل أو الالتزام المالي غير مدرج ب

الإثب بعد  الدخل.  قائمة  المعاملة مدرجة كمصروف ضمن  الدخل، والتكاليف  قائمة  العادلة من خلال  بالقيمة  بها  المحتفظ  المالية  إثبات المطلوبات  يتم  فوراً،  المبدئي  ات 
 الية للدين المقاسة بالتكلفة المطفأة، الأمر الذي يؤدي إلى إثبات مصاريف الانخفاض في القيمة في قائمة الدخل. مخصص الخسارة الائتمانية المتوقعة للموجودات الم

 
 تصنيف وقياس الموجودات المالية 

 
 عند الإثبات المبدئي، تقوم الشركة بتصنيف موجوداتها المالية حسب فئات القياس التالية: 

 
 التكلفة المطفأة.  • 
 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. • 
 القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل.  • 

 
 أدوات الدين 

 
 ا يأتي:أدوات الدين هي الأدوات التي تفي بتعريف المطلوبات المالية من وجهة نظر المُصدر. يعتمد التصنيف والقياس اللاحق لأدوات الدين على م

 
 نموذج عمل الشركة لإدارة الأصل.  • 
 خصائص التدفقات النقدية التعاقدية للأصل. • 
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لنقدية التعاقدية يعكس نموذج العمل كيفية إدارة الشركة للموجودات من أجل توليد التدفقات النقدية؛ أي ما إذا كان هدف الشركة هو فقط تحصيل التدفقات ا  نموذج العمل:
ي مما سبق )على سبيل المثال، يتم الاحتفاظ من الموجودات أو تحصيل كل من التدفقات النقدية التعاقدية والتدفقات النقدية الناشئة عن بيع الموجودات. إذا لم ينطبق أ 

 لال قائمة الدخل.بالموجودات المالية لأغراض المتاجرة(، يتم تصنيف الموجودات المالية كجزء من نموذج العمل "الآخر" ويتم قياسها بالقيمة العادلة من خ 
 

 تشتمل العوامل التي تضعها الشركة في الاعتبار عند تحديد نموذج العمل لمجموعة من الموجودات على ما يلي: 
 

 الخبرة السابقة بشأن كيفية تحصيل التدفقات النقدية لهذه الموجودات. - 
 كيفية تقييم أداء الموجودات داخلياً وتقديم التقرير إلى كبار موظفي الإدارة.  - 
 كيفية تقييم المخاطر وإدارتها. - 
 كيفية تعويض المديرين.  - 

 
قيق التدفقات النقدية بعد يعتمد تقييم نموذج العمل على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "الحالة الأسوأ" أو "حالة الضغط" في الاعتبار. في حال تم تح 

ية المحتفظ بها في نموذج العمل ذلك، ولكنها تقوم  الإثبات المبدئي بطريقة تختلف عن التوقعات الأصلية للشركة، فإن الشركة لا تغير تصنيف الموجودات المالية المتبق
 بإدراج هذه المعلومات عند تقييم الموجودات المالية حديثة الإنشاء أو المشتراة حديثاً مستقبلًا. 

 
الأدوات المالية المدارة   يتم الاحتفاظ بالأوراق المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة، إن وجدت، بشكل أساسي لغرض البيع على المدى القريب أو تكون جزء من محفظة

ذج الأعمال "الآخر" ويتم قياسها بالقيمة العادلة من  معاً والتي يوجد دليل على وجود نمط فعلي حديث لجني الأرباح قصيرة الأجل. يتم تصنيف هذه الأوراق المالية في نمو
 خلال قائمة الدخل. 

  
يع،  عندما يهدف نموذج العمل إلى الاحتفاظ بالموجودات إما لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية أو تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية والب مدفوعات أصل الدين والربح فقط:

الربح فقط(. عند إجراء هذه التقييم،  وتقوم الشركة بتقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية للأدوات المالية تمثل مدفوعات لأصل الدين والربح فقط )اختبار مدفوعات أصل الدين  
مولات الخاصة( يشمل فقط المقابل  تأخذ الشركة بعين الاعتبار ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية تتوافق مع ترتيب الإقراض الأساسي؛ أي أن الربح )أو إيرادات الع

لأخرى، وهامش الربح الذي يتوافق مع ترتيب الإقراض الأساسي. عندما تؤدي الشروط التعاقدية  للقيمة الزمنية للموارد، ومخاطر الائتمان، ومخاطر الإقراض الأساسي ا 
تم تصنيف الموجودات المالية إلى التعرض للمخاطر أو التقلبات التي لا تتوافق مع ترتيب الإقراض الأساسي، لا يتم اجتياز اختبار مدفوعات أصل الدين والربح فقط، وي

 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. ذات العلاقة وقياسها
 

 يتم إجراء تقييم مدفوعات أصل الدين والربح فقط عند الإثبات المبدئي لأصل ولا يتم إعادة تقييمه لاحقاً.
 

 وفقاً لهذه العوامل، تقوم الشركة بتصنيف أدوات الدين الخاصة بها إلى واحدة من فئات القياس الثلاثة التالية:
 

والتي لم يتم تحديدها يتم قياس الموجودات المحتفظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية حيث تمثل هذه التدفقات النقدية مدفوعات أصل الدين والربح فقط،    التكلفة المطفأة:
ص خسارة ائتمانية متوقعة مثبت وقياسها كما هو موضح  بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالتكلفة المطفأة. يتم تعديل القيمة الدفترية لهذه الموجودات بمقدار أي مخص 

 أعلاه. يتم إثبات الربح المكتسب من هذه الموجودات المالية في قائمة الدخل باستخدام طريقة معدل العمولة الفعلي.
 

إذا كانت التدفقات النقدية لأدوات الدين لا تمثل مدفوعات أصل الدين والربح فقط، أو إن لم تكن أدوات الدين ضمن نموذج العمل الذي    القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل:
ها بالقيمة العادلة من تم قياسيقتضي الاحتفاظ بها بغرض التحصيل أو الاحتفاظ بها بغرض التحصيل والبيع، أو إن كانت مصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، في

قدية مدفوعات أصل الدين والربح فقط، خلال قائمة الدخل. يتم إثبات ربح أو خسارة استثمار الدين المقاس بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، عندما لا تمثل التدفقات الن 
لة من خلال قائمة الدخل" في قائمة الدخل، في الفترة التي تحدث بها. إن ربح أو خسارة  ضمن "صافي الربح/ )الخسارة( من الاستثمارات التي تقاس إلزامياً بالقيمة العاد

إلزامياً بالقيمة العادلة من خلال   أدوات الدين المصنفة بالقيمة العادلة أو التي يتم الاحتفاظ بها لغرض المتاجرة، يتم عرضها بشكل منفصل عن استثمارات الدين التي تقاس
 "صافي الربح/ )الخسارة( من الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل أو المحتفظ بها لغرض المتاجرة". قائمة الدخل ضمن  
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يتم قياس الموجودات المالية المحتفظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية ولبيع الموجودات، حيث تتمثل التدفقات النقدية    القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر:
تسُجل الحركة في  لشامل الآخر. للموجودات في مدفوعات لأصل الدين والربح فقط، وغير المصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالقيمة العادلة من خلال الدخل ا

عملات الأجنبية على التكلفة القيمة الدفترية من خلال الدخل الشامل الآخر، عدا إثبات أرباح أو خسائر الانخفاض في القيمة وإيرادات الفائدة وأرباح وخسائر صرف ال
اد تصنيف الربح أو الخسارة المتراكمة المثبتة سابقاً ضمن الدخل الشامل الآخر  المطفأة للأدوات، إذ يتم إثباتها في قائمة الدخل. عند إلغاء إثبات الأصل المالي المدين، يعُ

 من حقوق الملكية إلى قائمة الدخل.
 

ر الأولى التي تلي التغيير. ومن تقوم الشركة بإعادة تصنيف استثمارات الدين عندما يتغير نموذج عملها لإدارة تلك الموجودات. تتم إعادة التصنيف من بداية فترة التقري 
 المتوقع أن تكون هذه التغييرات غير متكررة كثيراً ولم يحدث أي منها خلال السنة. 

 
فأة. كما توجد أيضاً سندات دين مُصنَّفة  حالياً، يتم تصنيف الأرصدة البنكية، والذمم المدينة من الإقراض بالهامش، والذمم المدينة الأخرى، على أنها محتفظ بها بالتكلفة المط

 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

 أدوات حقوق الملكية
 

وبأنه دليل على وجود فائدة   أدوات حقوق الملكية هي أدوات تستوفي تعريف حقوق الملكية من وجهة نظر المصد ر، أي الأدوات التي لا تحتوي على التزام تعاقدي بالدفع،
 متبقية من صافي موجودات المصد ر. 

 
ركة قد اختارت، عند الإثبات المبدئي، تقوم الشركة لاحقاً بقياس جميع استثمارات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، باستثناء الحالات التي تكون فيها الش 

تتمثل سياسة الشركة في تصنيف استثمارات حقوق الملكية بالقيمة  تصنيف استثمارات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر بشكل غير قابل للإلغاء.  
تم إثبات أرباح وخسائر القيمة  العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما يتم الاحتفاظ بهذه الاستثمارات لأغراض أخرى غير المتاجرة. وعند استخدام هذا الاختيار، ي

ة تصنيفها لاحقاً في قائمة الدخل، ويحدث ذلك أيضا عند الاستبعاد. وعند الاستبعاد، يتم تحويل أرباح/ خسائر القيمة العادلة العادلة في الدخل الشامل الآخر، ولا يتم إعاد
شكل منفصل عن  ض في القيمة( ب بشكل مباشر من احتياطي القيمة العادلة إلى الأرباح المبقاة. ولا يتم الإفصاح عن خسائر الانخفاض في القيمة )وعكس قيد خسائر الانخفا

خل عند إثبات حق الشركة في استلام التغيرات الأخرى في القيمة العادلة. يتم الاستمرار في إثبات توزيعات الأرباح عندما تمثل عائدًا على هذه الاستثمارات، في قائمة الد
 المدفوعات.

  
 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية 

 
ة. وتقوم الشركة بإثبات مخصص لهذه تقوم الشركة على أساس النظرة المستقبلية بتقييم الخسارة الائتمانية المتوقعة المرتبطة بموجوداتها المالية المدرجة بالتكلفة المطفأ

 الخسائر في تاريخ كل تقرير.
 

 يبين قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة: 
 

 مبلغاً غير متحيز ومرجحاً بالاحتمالات يتم تحديده من خلال تقييم مجموعة من النتائج المحتملة.  • 
 القيمة الزمنية للموارد. • 
وتوقعات •  الحالية  والظروف  الماضية  الأحداث  التقرير حول  تاريخ  في  مبررين  غير  تكلفة  أو  جهد  دون  المتاحة  والمدعومة  المعقولة  الظروف    المعلومات 

 الاقتصادية المستقبلية.
 

نموذجًا من "ثلاث مراحل" للانخفاض في القيمة بناءً على التغيرات في الجودة الائتمانية منذ الإثبات المبدئي على النحو الموجز    9يحدد المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
 أدناه:

 
 " وتتم مراقبة مخاطر الائتمان الخاصة بها بشكل مستمر. 1يتم تصنيف الأدوات المالية التي لم تنخفض قيمتها الائتمانية منذ الإثبات المبدئي في "المرحلة   ( 1)

 
"، ولكن لا تعتبر حتى الآن منخفضة القيمة  2في حالة حدوث زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ الإثبات المبدئي، يتم نقل الأداة المالية إلى "المرحلة   ( 2)

 الائتمانية.
 

 ".3إذا كانت الأداة المالية منخفضة القيمة الائتمانية، يتم نقل الأداة المالية إلى "المرحلة  ( 3)
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المرحلة   ( 4) المالية في  التخلف عن السداد   1يتم قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة للأداة  الناتجة عن أحداث  المتوقعة  بمبلغ مساوٍ لجزء من الخسائر الائتمانية 
 ر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر. على أساس الخسائ 3أو   2المحتملة خلال اثني عشر شهراً. ويتم قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة للأدوات في المرحلة 

 
 هو أنه ينبغي مراعاة المعلومات القائمة على أساس مستقبلي.  9المفهوم السائد في قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم  ( 5)

 
القيمة الائ ( 6) التي تعرضت للانخفاض في  المالية  الموجودات  تلك  الناشئة هي  أو  المشتراة  القيمة الائتمانية  المالية منخفضة  الموجودات  تمانية عند الإثبات إن 

 (. 3المبدئي. ويتم قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة الخاصة بها دائمًا على أساس العمر )المرحلة  
 

 شهراً.  12)الإثبات المبدئي( الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى  :1المرحلة 
 

  )الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان منذ الإثبات المبدئي( الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر.: 2المرحلة 
 

 )موجودات منخفضة القيمة الائتمانية( الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر.  :3المرحلة 
 

ينة للتمويل بالهامش، واستثمار  تتضمن الموجودات المالية للشركة، الخاضعة لفحص الخسارة الائتمانية المتوقعة، ودائع لأجل، ووديعة هامشية لدى مركز المقاصة، وذمم مد
 محتفظ به بالتكلفة المطفأة، وذمم مدينة أخرى. 

 
لمدينة للتمويل بالهامش من العملاء،  إن أثر الخسارة الائتمانية المتوقعة على الموجودات المالية للشركة، بخلاف الودائع لأجل، ووديعة الهامش لدى مركز المقاصة، والذمم ا

 والاستثمار المحتفظ به بالتكلفة المطفأة، والذمم المدينة الأخرى، غير جوهري. 
 

 9مراحل الانخفاض في القيمة بموجب المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
 

تقد م إطارًا للخسائر الائتمانية المتوقعة بداخلها، ويجب تقسيم الموجودات إلى ثلاث مراحل. تعكس المراحل    9طريقة الانخفاض في قيمة المعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
 تمانية المتوقعة وعرض إيراد العمولة الخاصة. الثلاثة النمط العام لتدهور الائتمان للأصل المالي. تختلف المراحل الثلاثة من حيث إثبات الخسائر الائ 

 
 الموجودات المالية العاملة  - 1المرحلة 

 
الائتمان الحالية للشركة للحصول على جودة ائتمان مقبولة. بشكل عام، تكون للموجودات المالية التي تندرج   بناءً على معايير إدارة مخاطر 1يتم تقييم موجودات المرحلة 

 تحت هذه الفئة الخصائص التالية كحد أدنى:
 

 القدرة الكافية على الوفاء بالتزامات التدفقات النقدية التعاقدية على المدى القريب. • 
 بالتزاماتها.قد تؤدي التغي رات السلبية في الأوضاع الاقتصادية وظروف العمل على المدى الطويل، ولكن ليس بالضرورة، إلى تقليل القدرة على الوفاء  • 
  

 الموجودات المالية التي تعرضت لزيادة جوهرية في مخاطر الائتمان  - 2المرحلة 
 

 هي الموجودات المالية التي تدهورت جودتها الائتمانية بشكل كبير منذ نشأتها ولكن ليس لديها دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة.
 

 الموجودات المالية ذات القيمة الائتمانية المنخفضة  - 3المرحلة 
 

ارها، بناءً على التقييم الذاتي،  تجاوزت الموجودات المالية المصنفة تحت هذه الفئة إما الحدود الموضوعية المحددة من قبل الشركة، أي تخلفت عن السداد أو التي تم اعتب
 لمدينين ليس لديهم قدرة على سداد التزاماتهم التعاقدية في الوقت المناسب.

 
شركة حق الرجوع عليه باتخاذ تعتبر الشركة حدث "التخلف عن السداد" عندما لا يكون من المرجح أن يلتزم المدين بدفع التزاماته الائتمانية بالكامل، دون أن يكون لل

 إجراءات مثل تحقيق الضمان )إذا تم الاحتفاظ به(. 
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 قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة 
 

 ذمم مدينة للتمويل بالهامش 
 

 معايير وضع المراحل:
 

 يتم وضع المراحل وفقاً للمعايير المذكورة أعلاه. 
 

 الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان:
 

 .2زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان ويتم تحويل مثل هذه التعرضات إلى المرحلة   ٪143يعتبر الانخفاض في نسبة الضمانات بأقل من 
 

 تعريف التخلف عن السداد: 
 

خ إعداد التقارير يساوي  لغرض حساب معدل التخلف عن السداد، استخدمت الشركة أحداث التصفية كمحفز لحالات التخلف عن السداد. إن معدل التخلف عن السداد في تاري 
 ة خلال شهر التقرير.القادمة من تاريخ إعداد التقارير مقسومًا على مجموع عدد الحسابات العامل 12عدد الحسابات المتعثرة في الأشهر الـ  

 
 قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة:

 
 المدخلات الرئيسية في قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة هي هيكل الآجال للمتغيرات التالية: 

 
 احتمالية التخلف عن السداد. • 
 الخسارة بافتراض التخلف عن السداد.  • 
 التعرض للمخاطر عند التخلف عن السداد. • 

 
 تقبلية كما هو موضح أدناه.وتستمد هذه المقاييس عمومًا من النماذج الإحصائية المطورة داخلياً والبيانات التاريخية الأخرى. ويتم تعديلها لتعكس المعلومات المس

 
خدام أدوات التصنيف المصممة  ان تقديرات احتمالية التخلف عن السداد هي تقديرات في تاريخ معين، والتي يتم حسابها على أساس النماذج الإحصائية، ويتم تقييمها باست

 ا والتي تشتمل على عوامل كمية ونوعية. وفقا لفئات مختلفة من الأطراف المقابلة والتعرضات. تستند هذه النماذج الإحصائية إلى البيانات المجمعة داخليً 
 

الخسارة بافتراض التخلف عن    الخسارة بافتراض التخلف عن السداد هي حجم الخسارة المحتملة إذا كان هناك تخلف عن السداد. تقوم الشركة بتقدير المحددات المبنية على
سارة بافتراض التخلف عن السداد في الاعتبار الهيكل  السداد على أساس تاريخ معدلات استرداد المطالبات مقابل الأطراف المقابلة المتخلفة عن السداد. تأخذ نماذج الخ 

قط لأي خسائر ناتجة عن  والضمان وأقدمية المطالبة وقطاع الطرف المقابل وتكاليف استرداد أي ضمانات تعُدَ جزءًا لا يتجزأ من الأصل المالي. لم تتعرض الشركة  
إلى طبيعة ومدى الضمانات المحتفظ بها مقابل التعرض للتمويل بالهامش للشركة، فإن الإدارة تعتبر التصفية منذ التأسيس عن طريق استرداد المبالغ بالكامل. بالنظر  

كحد أدنى، ويتم تصفية التسهيل إذا انخفضت    ٪200تعرضات مخاطر الائتمان مخففة. وفقاً لسياسة الشركة، يجب أن تكون تسهيلات التمويل بالهامش مضمونة بنسبة  
. ومن ثم، ٪143حيث أنه قد تمت تصفيته بالفعل عند نسبة    2، وبالتالي لا يتم تصنيف التعرض بالمرحلة  ٪143نسبة تغطية الضمان إلى ما دون مستوى التصفية البالغ  

ة )على شكل نقد أو أوراق  على الرغم من احتمالية وجود احتمال ضئيل للتخلف عن السداد، فإن الخسارة الائتمانية المتوقعة ليست جوهرية، حيث أن الضمانات المرهون
 كحد أدنى. ٪143مالية سائلة( تغطي التعرض إلى 

  
ف عن السداد من التعرض يمثل مستوى التعرض للمخاطر عند التخلف عن السداد التعرض المتوقع في حالة التخلف عن السداد. تستمد الشركة التعرض للمخاطر عند التخل

صل المالي للمخاطر عند التخلف عن السداد هو  الحالي للطرف المقابل والتغييرات المحتملة للمبلغ الحالي المسموح به بموجب العقد بما في ذلك الإطفاء. إن تعرض الأ
حوب، بالإضافة إلى المبالغ  إجمالي قيمته الدفترية. بالنسبة لارتباطات الإقراض والضمانات المالية، يشتمل التعرض للمخاطر عند التخلف عن السداد على المبلغ المس

 رها وفقاً للملاحظات التاريخية والتوقعات المستقبلية. المستقبلية المحتملة التي يمكن سحبها بموجب العقد، والتي يتم تقدي
 

 ذمم مدينة أخرى 
 

 معايير وضع المراحل:
 

 يتم وضع المراحل وفقاً للمعايير المذكورة أعلاه. 
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 الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان:
 

 .2يومًا زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان ويتم تحويل هذه التعرضات إلى المرحلة  30بالنسبة لكل تعرض، تعتبر أي زيادة في عدد أيام التخلف عن السداد عن 
 

 تعريف التخلف عن السداد: 
 

 تعتبر الشركة أن الأصل المالي في حالة تخلف عن السداد في الحالات التالية: 
 

 يكون من المرجح ألا  يسُدد المقترض التزاماته الائتمانية للشركة بالكامل.  • 
 يومًا على أي التزام ائتماني جوهري للشركة.  90يكون المقترض متأخرًا عن السداد لأكثر من  • 

 
 عند تقييم ما إذا كان المقترض في حالة تخلف عن السداد، تضع الشركة في اعتبارها المؤشرات التي تبُنى على ما يلي:

 
 مثل انتهاكات التعهدات.  -النوعية   • 
 مثل وضع التأخر عن السداد وعدم سداد التزام آخر لنفس المصدر للشركة.  -الكمية   • 
 بناءً على البيانات التي تم تطويرها داخلياً والتي تم الحصول عليها من مصادر خارجية. • 

 
 الظروف. قد تتفاوت المدخلات في تقييم ما إذا كانت إحدى الأدوات المالية في حالة التخلف عن السداد وأهميتها بمرور الوقت لتعكس التغيرات في 

 
 قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة:

 
 المدخلات الرئيسية في قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة هي هيكل الآجال للمتغيرات التالية: 

 
 احتمالية التخلف عن السداد. • 
 الخسارة بافتراض التخلف عن السداد.  • 
 التعرض للمخاطر عند التخلف عن السداد. • 

 
 تقبلية كما هو موضح أدناه.وتستمد هذه المقاييس عمومًا من النماذج الإحصائية المطورة داخلياً والبيانات التاريخية الأخرى. ويتم تعديلها لتعكس المعلومات المس

 
تخدام أدوات التصنيف المصممة  إن تقديرات احتمالية التخلف عن السداد هي تقديرات في تاريخ معين، ويتم حسابها على أساس نماذج التصنيف الإحصائية، ويتم تقييمها باس

ا والتي تشتمل على عوامل كمية ونوعية. تقدر احتمالية  وفقا لفئات مختلفة من الأطراف المقابلة والتعرضات. تستند هذه النماذج الإحصائية إلى البيانات المجمعة داخليً 
 التخلف عن السداد مع الأخذ في الاعتبار التوزيع الثنائي لمجموع المقترضين ومجموع التخلف عن السداد. 

 
ئع لأجل واستثمار محتفظ به  تشمل الموجودات المالية للشركة، الخاضعة لفحص الخسائر الائتمانية المتوقعة، نقد وما يماثله ووديعة هامشية لدى غرفة المقاصة والودا 

وهرية أيضًا على اعتبار معايير "المخاطر غير  بالتكلفة المطفأة وذمم مدينة للتمويل بالهامش وذمم مدينة أخرى. وتكون الخسارة بافتراض التخلف عن السداد غير ج 
 الجوهرية لأي تغيرات في القيمة".

  
 ف عن السداد غير جوهرية. تم تقييم الخسارة الائتمانية المتوقعة لهذه الأرصدة بأنها غير جوهرية نظرًا لأن احتمالية التخلف عن السداد والخسارة بافتراض التخل

 
لسداد من التعرض الحالي  يمثل التعرض للمخاطر عند التخلف عن السداد التعرض المتوقع في حالة التخلف عن السداد. تستمد الشركة التعرض للمخاطر عند التخلف عن ا 

عند التخلف عن السداد من أصل مالي هو إجمالي    للطرف المقابل والتغيرات المحتملة للمبلغ الحالي المسموح به بموجب العقد، بما في ذلك الإطفاء. إن التعرض للمخاطر
 قيمته الدفترية. 

  
 مطلوبات مالية 

 
عادلة من خلال قائمة الدخل حيث لا يتم خصم  يتم إثبات جميع المطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة ناقصًا تكاليف المعاملة باستثناء المطلوبات المالية المقاسة بالقيمة ال 

 مة الدخل.تكاليف المعاملات، إن وجدت، من قياس القيمة العادلة عند الإثبات المبدئي، ويتم إدراجها في قائ 
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 )تتمة( مطلوبات مالية 
 

لفة المطفأة. يتم احتساب التكلفة ولاحقاً يتم قياس كافة المطلوبات المالية التي تحمل عمولات خاصة بخلاف تلك المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل بالتك
 المطفأة بالأخذ بعين الاعتبار أي خصومات أو علاوات عند التسوية. 

 
 إلغاء إثبات الأدوات المالية 

 
 لإلغاء الإثبات. في الحالات التي يتم إلغاء إثبات أصل مالي، عندما تنتهي الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية من الأصل المالي أو يتم تحويل الأصل ويكون التحويل مؤهلا

 ع مخاطر ومزايا الملكية بشكل جوهري. يتم فيها تقييم الشركة بأنها قامت بتحويل أصل مالي، ويتم إلغاء إثبات أصل إذا قامت الشركة بتحويل جمي
 

ط إذا لم تحتفظ الشركة بالسيطرة على وعندما لا تقوم الشركة بتحويل أو الاحتفاظ على كافة المخاطر والمنافع المرتبطة بالملكية جوهرياً، يتم إلغاء إثبات الأصل المالي فق
 ء بشكل منفصل كموجودات أو مطلوبات.الأصل المالي. تقوم الشركة بإثبات أي حقوق أو التزامات نتجت أو تم الاحتفاظ بها نتيجة لعملية الإلغا

 
 يتم إلغاء إثبات الالتزام المالي عند إطفائه، وذلك عندما يتم الوفاء بالالتزام المحدد في العقد أو إلغائه أو انتهاء مدته. 

 
 مقاصة الأدوات المالية 

 
غ المثبتة، مع النية للتسوية على تتم مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية وتسجل بالصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق نافذ نظاماً بمقاصة المبال

 أساس الصافي، أو لتحقيق الموجودات وتسوية المطلوبات في نفس الوقت. 
 

 إيرادات من العقود مع العملاء  3-3
 

)باستخدام النموذج المكون من خمس خطوات(. لدى الشركة    15تقوم الشركة بإثبات الإيرادات أثناء أو عند استيفاء التزامات الأداء وفقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي رقم  
 مصادر الإيرادات التالية: 

 
 أتعاب إدارة الموجودات

 
موجودات )"بناء على العوائد"(  يتم إثبات أتعاب إدارة الموجودات بناء على نسبة ثابتة من صافي الموجودات المدارة )"بناء على الموجودات"( أو نسبة من عوائد صافي ال

رة إلى الخدمات المقدمة خلال السنة، لأن الأتعاب وتخضع للشروط والأحكام المطبقة وعقود الخدمات مع العملاء والصناديق. تعزو الشركة الإيرادات من أتعاب الإدا
 تتعلق تحديدًا بجهود الشركة لنقل الخدمات لتلك الفترة. ولا تخضع أتعاب إدارة الموجودات للاسترداد.

 
 إيرادات الوساطة 

 
ت الكمية. يتم الوساطة عندما يتم تنفيذ المعاملات ذات العلاقة نيابة عن العملاء بالسعر المتفق عليه في العقد مع العملاء، ناقصاً الخصومات وخصوماإيرادات  يتم إثبات  

 ات، حيث لن يكون للشركة أي ارتباطات أخرى.الوفاء بالتزام أداء الشركة عندما تقوم الشركة بتنفيذ المعاملة بالنيابة عن العملاء، مما يؤدي إلى الإثبات الفوري للإيراد
  

 إيرادات عمولة خاصة
 

 ى طريقة معدل العمولة الفعلي. يتم إثبات الايرادات من الذمم المدينة للتمويل بالهامش، وفائدة الصكوك، والودائع لأجل في البنك، على أساس الاستحقاق وذلك بناءً عل
 

 إيرادات من أموال العملاء 
 

 يتم إثبات الإيرادات من أموال العملاء المودعة في حساب محمل بفائدة بمرور الوقت أثناء تقديم الخدمات للعميل.
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 )تتمة(السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية  3
 

 )تتمة(  إيرادات من العقود مع العملاء  3-3
 

 إيرادات من الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 

روق صرف العملات الأجنبية )إن  تتضمن إيرادات الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل جميع التغيرات المحققة وغير المحققة في القيمة العادلة وف 
 وجدت( باستثناء إيرادات العمولة الخاصة وإيرادات توزيعات الأرباح.

 
 موجودات غير ملموسة 3-4

 
لتي تم اقتناؤها من خلال تجميع  يتم قياس الموجودات غير الملموسة التي تم اقتناؤها بشكل منفصل عند الإثبات المبدئي بالتكلفة. تكون تكلفة الموجودات غير الملموسة ا

فة ناقصاً أي إطفاء متراكم وأي خسائر متراكمة للانخفاض في المنشآت بالقيمة العادلة في تاريخ الاقتناء. بعد الإثبات المبدئي، يتم قيد الموجودات غير الملموسة بالتكل 
تم تقييمها لتحري الانخفاض القيمة. تخضع الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملموسة للتقييم وتصنف باعتبارها محددة وتطفأ على مدى العمر الإنتاجي الاقتصادي وي

ض الموجودات غير الملموسة لانخفاضٍ في قيمتها. يتم فحص فترة الإطفاء وطريقة الإطفاء للموجودات غير الملموسة  في قيمتها عندما يتوفر أي دليل يشير إلى احتمال تعر  
قتصادية  متوقع لاستهلاك المنافع الا ذات الأعمار الإنتاجية المحددة على الأقل في نهاية كل سنة مالية. تتم المحاسبة عن التغيرات في العمر الإنتاجي المتوقع أو النمط ال 
إثبات مصروف الإطفاء للموجودات المستقبلية المتضمنة في الأصل من خلال تغيير فترة أو طريقة الإطفاء، حسبما هو ملائم، وتعتبر كتغيرات في التقديرات المحاسبية. يتم  

 ت غير الملموسة. غير الملموسة ذات الأعمار المحددة ضمن فئة المصاريف في قائمة الدخل بما يتوافق مع وظيفة الموجودا
 

يثُبت أصل غير ملموس بشكل منفصل يتم إثبات الموجودات غير الملموسة المقتناة "بالقيمة العادلة" عند الإثبات المبدئي. تتمثل المعايير المحددة الواجب استيفاؤها لكي  
 عن الشهرة عند الاقتناء في أن يكون الأصل غير الملموس قابلاً للتحديد بوضوح، وذلك بأن يكون؛ إما:

 
أو نقله أو ترخيصه أو تأجيره أو مبادلته، إما بشكل فردي أو مع عقد أو أصل أو    أن يكون قابلاً للفصل، أي يكون قابلاً للانفصال أو الانقسام عن المنشأة وبيعه  - 

 التزام ذي صلة.
 

 زامات أخرى.أن ينشأ من حقوق تعاقدية أو نظامية أخرى، بغض النظر عما إذا كانت هذه الحقوق قابلة للتحويل أو الانفصال عن المشأة أو عن حقوق والت  - 
 

 لموسة للشركة:تمثل الموجودات غير الملموسة علاقات العملاء التي تم إثباتها بعد المعاملة. فيما يلي الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات غير الم
  
 السنوات  

 10-7 برمجيات 
 10 علاقات العملاء المتعلقة بإدارة الموجودات
 10 علاقات العملاء المتعلقة بالوساطة للأفراد 

 
 مخصصات 3-5

 
ضي الأمر تدفقا صادرًا يتم إثبات المخصص إذا كان لدى الشركة التزام قائم نظامي أو ضمني يمكن تقديره بشكل موثوق، نتيجة لحدث سابق، ويكون من المرجح أن يقت

قبل الضريبة والذي يعكس تقييمات السوق الحالية لموارد تمثل منافع اقتصادية لتسوية الالتزام. تحدد المخصصات بخصم التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة بمعدل ما  
 للقيمة الزمنية للنقود والمخاطر المتعلقة بالالتزام. ويتم إثبات عكس الخصم كتكلفة تمويل في قائمة الدخل. 

 
 التزام منافع نهاية الخدمة للموظفين 3-6

 
في نهاية فترات التقرير السنوية.   يتم تحديد التزام منافع نهاية الخدمة، والذي يمثل خطة منافع محددة، باستخدام طريقة وحدة الائتمان المتوقعة مع إجراء تقييم اكتواري

 نهاية فترة التقرير.يمثل الالتزام ذو الصلة المثبت في قائمة المركز المالي القيمة الحالية لالتزام منافع نهاية الخدمة في 
 

المنافع المحددة، والذي يتكون من    يتم تسجيل تكلفة الخدمة الحالية ومصروف العمولة الناشئ عن التزام منافع نهاية الخدمة في قائمة الدخل. يتم إثبات إعادة قياس التزام
 الأرباح والخسائر الاكتوارية، فورًا في الدخل الشامل الآخر.
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 )تتمة(السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية  3
 

 منافع الموظفين قصيرة الأجل  3-7
 

ة التي يتم فيها تقديم الخدمة ذات  يتم إثبات الالتزام المتعلق بالمنافع المستحقة للموظفين فيما يتعلق بالأجور والرواتب والإجازات السنوية والإجازات المرضية في السن 
يتعلق بمنافع الموظفين قصيرة الأجل بالمبلغ غير المخصوم للمنافع  الصلة بالمبلغ غير المخصوم للمنافع المتوقع دفعها مقابل تلك الخدمة. يتم قياس المطلوبات المثبتة فيما 

 المتوقع دفعها مقابل الخدمة ذات الصلة.
 

 معاملات وأرصدة بعملات أجنبية 3-8
 

املات. إن الموجودات والمطلوبات  يتم تحويل المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية إلى الريالات السعودية باستخدام أسعار الصرف السائدة في السوق في تواريخ تلك المع
في تاريخ قائمة المركز المالي. إن الأرباح أو الخسائر المحققة   المقومة بالعملات الأجنبية في نهاية السنة يتم تحويلها إلى الريال السعودي على أساس أسعار الصرف السائدة

 وغير المحققة الناتجة عن صرف العملات يتم قيدها بقيد دائن أو تحميلها على قائمة الدخل.
 

 موجودات تخضع للإدارة  3-9
 

ية. لا تعتبر هذه الموجودات  تقدم الشركة خدمات إدارة الموجودات لعملائها، وتتضمن هذه الخدمات إدارة بعض الصناديق الاستثمارية المشتركة وإدارة المحافظ التقدير
 موجودات للشركة وبالتالي لا يتم إدراجها ضمن القوائم المالية. 

 
 ذمم مدينة للتمويل بالهامش 3-10

 
د أو عند شطب الرصيد أو انتقال جميع  يتم إثبات الذمم المدينة للإقراض بالهامش مبدئياً عند صرف الأموال الأساسية للعملاء. يتم إلغاء إثباتها عندما يقوم العملاء بالسدا

 المخاطر والمزايا ذات الصلة بشكل جوهري إلى طرف آخر.
 

 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى  3-11
 

 ار فواتير بموجبها إلى الشركة.يتم إثبات المصاريف المستحقة والمطلوبات الأخرى بالمبالغ التي سيتم دفعها مقابل البضائع والخدمات المستلمة، سواء تم أم لم يتم إصد
 

 حسابات العملاء النقدية 3-12
 

 ة في القوائم المالية.تحتفظ الشركة بالحسابات النقدية للعملاء لدى البنك السعودي الأول لاستخدامها في الاستثمارات نيابةً عنهم. لم يتم إدراج هذه الأرصد
 

 مصاريف 3-13
 

بخلا الأخرى  المصاريف  إن  جميع  الموظفين.  بتكاليف  التحديد  تتعلق على وجه  التي  تلك  بالموظفين هي  المتعلقة  الأخرى  والمصاريف  الموظفين  الرواتب  تكاليف  ف 
الائتمانية المتوقعة يتم تصنيفها كمصاريف   والمصاريف المتعلقة بالمباني ومصروف العمولة الخاصة على الاقتراضات قصيرة الأجل والاستهلاك والنفقات المالية والخسارة

 عمومية وإدارية.
 

 الزكاة وضريبة الدخل 3-14
 

 ضريبة الدخل الحالية والزكاة 
 

ة الدخل. وتتم المحاسبة عن  تخضع الشركة للزكاة وضريبة الدخل وفقاً لأنظمة هيئة الزكاة والضريبة والجمارك )"الهيئة"(. يتم تحميل الزكاة وضريبة الدخل على قائم
 الربط ويتم إثباتها في قائمة الدخل. المبالغ الإضافية، إن وجدت، والتي قد تصبح مستحقة عند الانتهاء من الربط، في السنة التي يتم فيها الانتهاء من
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 )تتمة(السياسات المحاسبية ذات الأهمية النسبية  3
 

   الانخفاض في قيمة الموجودات غير المالية 3-15
 

 الممتلكات والمعدات والموجودات الأخرى غير المالية 
 

ض أصل لانخفاض في قيمته. وفي حالة وجود مثل هذا الم ؤشر، أو عندما يستدعي تقوم الشركة في تاريخ كل تقرير بتقييم ما إذا كان هناك أي مؤشر على احتمال تعر 
لة للاسترداد في القيمة العادلة للأصل أو لوحدة  الأمر فحص الانخفاض في القيمة للأصل سنويا، تقُدر الشركة القيمة القابلة للاسترداد للأصل. وتتمثل قيمة الأصل القاب 

فقات نقدية واردة ومستقلة إلى حد كبير توليد النقد ناقصًا تكاليف الاستبعاد أو قيمة الاستخدام، أيهما أعلى، ويتم تحديدها لكل أصل على حدة، إلا إذا كان الأصل لا يحقق تد
 ن الموجودات. عن التدفقات النقدية للموجودات الأخرى أو مجموعة م

 
 ته القابلة للاسترداد.عندما تتجاوز القيمة الدفترية للأصل أو وحدة توليد النقد القيمة القابلة للاسترداد، يعتبر الأصل منخفض القيمة ويتم تخفيضه إلى قيم

 
ق الحالية من حيث القيمة الزمنية للنقود  عند تقييم قيمة الاستخدام، يتم خفض التدفقات النقدية التقديرية المستقبلية إلى قيمها الحالية باستخدام معدل خصم يعكس تقييمات السو

التمك ن من تحديد مثل هذه  والمخاطر المتصلة بالأصل. ولتحديد القيمة العادلة ناقصًا تكاليف الاستبعاد، يتم أخذ معاملات الس وق الأخيرة في الحسبان. وفي حال عدم 
متداولة علناً أو أي مؤشرات  المعاملات، يتم استخدام نموذج تقييم ملائم. يتم التحقق من هذه الحسابات من خلال مضاعفات التقييم وأسعار الأسهم المدرجة للشركات ال 

 أخرى متوفرة للقيمة العادلة. 
 

بتة سابقا لم تعد موجودة أو قلت بالنسبة للموجودات بخلاف الشهرة، يتم في تاريخ كل تقرير مالي تقييم ما إذا كان هناك أي مؤشر على أن خسائر الانخفاض في القيمة المث
نقد. ولا يتم عكس خسارة الانخفاض في القيمة المثبتة سابقاً إلا إذا  قيمتها. فإذا وجد مثل هذا المؤشر، تقوم الشركة بتقدير القيمة القابلة للاسترداد للأصل أو لوحدة توليد ال

س محدودا بحيث لا تتجاوز القيمة كان هناك تغيير في التقديرات المستخدمة لتحديد قيمة الأصل القابلة للاسترداد منذ إثبات آخر خسارة انخفاض في القيمة. يكون هذا العك
داد أو قيمته الدفترية التي كان من الممكن تحديدها، بعد خصم الاستهلاك، لو لم يتم إثبات أي خسارة عن الانخفاض في قيمة الأصل  الدفترية للأصل قيمته القابلة للاستر

 خلال السنوات السابقة. ويثُبتَ عكس القيد هذا في قائمة الدخل.
 

 الموجودات والمطلوبات المحتملة 3-16
 

بمصداقية معقولة. لا يتم إثبات  يتم الإفصاح عن الالتزام المحتمل عندما يتم تأكيد وجود الالتزام فقط من خلال أحداث مستقبلية أو عندما لا يمكن قياس مبلغ الالتزام  
 الموجودات المحتملة ولكن يتم الإفصاح عنها عندما يكون تدفق المنافع الاقتصادية الواردة مرجحًا. 

 
 نقد وما يماثله  4

 

 ديسمبر 31 في كما  
2025 

 ديسمبر 31 في كما
2024 

 15 15  الصندوق  في نقد
 29,992 27,354  جارٍ  حساب - البنك لدى نقد

 30,007 27,369  المجموع 
 

 وديعة هامشية لدى مركز المقاصة، بالصافي 5
 

ية المتوقعة. تقوم مقاصة  تمثل هذه ضمانات الهامش المُودعة لدى شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مقاصة( لأنشطة تسوية الوساطة، بالصافي من الخسارة الائتمان
 ري لمخاطر المحفظة. بتحديد ضمانات الهامش مؤسسات السوق المالية بناءً على متوسط أرصدة المحفظة من خلال تطبيق منهجية التحليل المعيا 

 

 إيضاح 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 60,198 36,311  المقاصة مركز لدى الهامشية الودائع إجمالي
 ( 50) ( 19) 13 المتوقعة  الائتمانية الخسارة مخصص ناقصًا:

  36,292 60,148 
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 ودائع لأجل، بالصافي  6
 

كما هو مبي ن في الإيضاح رقم يشمل هذا البند الودائع لأجل المتوافقة مع الشريعة الإسلامية والمودعة لدى مصرف الراجحي، بالصافي من الخسائر الائتمانية المتوقعة  
   يوماً. 90من هذه القوائم المالية. تحمل هذه الودائع ربحًا بمعدلات تجارية، بأجل استحقاق أصلي يزيد عن  13

 
 استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل  7

 
ات  ، تتألف الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل من استثمار في وحدات صناديق تدُار من قبل الشركة، وأسهم شرك2025ديسمبر    31كما في  

 ة العادلة.مُدرجة في السوق المالية السعودية )"تداول"(، وصكوك شركات مُدرجة في أسواق صرف عملات أجنبية، والتي تسجل بالقيم 
 

 إيضاح 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 145,867 171,521  التكلفة 
 قائمة  خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات على المحققة  غير )الخسارة( / الربح صافي
 5,069 ( 4,194)  الدخل 

 150,936 167,327 7-1 المجموع 
 

 فيما يلي تفصيل الاستثمارات في الصناديق الاستثمارية المشتركة وإدارة المحافظ التقديرية التي تدُار من قبل الشركة:  7-1
 

 إيضاح 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 20,110 21,227  والمرابحة  للصكوك للاستثمار الأول صندوق
 1,526 13,793  المتداول  الكمي السعودي للاستثمار الأول صندوق
 53,730 56,757  المحسن  المرابحة للاستثمار الأول صندوق

 16 91,777 75,366 
    

 32,440 27,381  )الأسهم(   التقديرية المحافظ إدارة
 43,130 48,169  )الصكوك(   التقديرية المحافظ إدارة

  75,550 75,570 
    

 150,936 167,327  المجموع 
 

 ذمم مدينة من إدارة الموجودات 8
 

 يرية التي تقدمها الشركة. تمثل هذه أتعاب الإدارة مستحقة القبض من العملاء والصناديق فيما يتعلق بالصناديق الاستثمارية المشتركة وخدمات إدارة المحافظ التقد
 

 ذمم مدينة للتمويل بالهامش، بالصافي  9
 

بالمرابحة على أساس انتقائي لعملائها بغرض الاستثمار في السوق المالية السعودية )"تداول"(. يتم تمديد هذه التسهيلات لمدة   /  منحت الشركة تسهيلات تمويل بالهامش
إن التسهيلات    عمولة ثابت.  أقصاها سنة واحدة وتحمل معدل عمولة خاصة ثابت/متغير على أساس نسبة المؤشر والمتفق عليه باستثناء تسهيلات المرابحة والتي تحمل معدل

 مضمونة بالأسهم الأساسية والنقد المحتفظ به في حسابات الاستثمار الخاصة بالعملاء. يتم فحص التسهيلات على أساس سنوي على الأقل.
 

 إيضاح 
 في  كما

 2025 ديسمبر 31
 في  كما

 2024 ديسمبر 31
 1,703,607 1,650,062  بالهامش  للتمويل المدينة الذمم إجمالي
 ( 1,931) ( 78) 13 المتوقعة  الائتمانية الخسائر مخصص ناقصاً:

  1,649,984 1,701,676 
 
  



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل 10
 

، تتألف الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر من صكوك الشريحة الأولى الصادرة عن 2024ديسمبر  31و 2025ديسمبر  31كما في 
 بنوك تجارية محلية، والتي تسُجل بالقيمة العادلة: 

 

 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 278,323 423,074 التكلفة 
 الدخل خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات على المحققة  غير )الخسارة( / الربح صافي

 ( 1,727) 69 الآخر  الشامل
 276,596 423,143 المجموع 

 
 ذمم مدينة ومبالغ مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى، بالصافي  11

 

 ديسمبر 31 في كما إيضاح 
2025 

 ديسمبر 31 في كما
2024 

 -  44,899 16  قروض من مدينة ذمم
 19,409 19,641  دوليين  حفظ أمناء  من مدينة ذمم

ً  مدفوعة  مصاريف  6,275 4,932  مقدما
 1,008 1,320 16 الأول  السعودي البنك من القبض مستحقة العملاء أموال من إيرادات
 489 491  الدولية  الوساطة تمويل

 11,301 4,581  بالصافي أخرى، موجودات
 38,482 75,864  المجموع 

 
: لا شيء(، 2024مليون ريال سعودي )   2,4تشمل الموجودات الأخرى بشكل رئيسي ذممًا مدينةً تتعلق بالمصاريف القابلة للاسترداد الخاصة بالصناديق بمبلغ   1- 11

 29مليون ريال سعودي(، وذلك بالصافي من مخصص الخسارة الائتمانية المتوقعة بمبلغ    4,6:  2024وضريبة قيمة مضافة مستحقة القبض بمبلغ لا شيء )
 ألف ريال سعودي(.  80: 2024ألف ريال سعودي ) 

 
 استثمارات محتفظ بها بالتكلفة المطفأة، بالصافي 12

 

 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 187,990 188,466 المطفأة  بالتكلفة  مدرجة صكوك في استثمارات

 
 يوضح الجدول التالي حركة الاستثمارات في الصكوك المقاسة بالتكلفة المطفأة خلال السنة: 

 
 2024 2025 إيضاح 

 164,646 186,191  يناير  1 في كما  الدفترية القيمة
 20,811 -   السنة  خلال إضافات
 734 697  السنة  خلال إطفاء

 186,191 186,888    المبلغ إجمالي
 1,836 1,745  مدينة  مستحقة إيرادات
 ( 37) ( 167) 13 المتوقعة  الائتمانية الخسائر مخصص ناقصاً:
 187,990 188,466  ديسمبر 31 في كما  الدفترية القيمة

 
مليون ريال سعودي( من الاستثمارات في الصكوك المدرجة بالتكلفة    29,4:  2024مليون ريال سعودي )  27,9، تم رهن مبلغ  2025ديسمبر    31كما في   1- 12

 المطفأة مقابل ضمانات المقاصة. 
 
 
 
 
 

 
 



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 الخسارة الائتمانية المتوقعة على الموجودات المالية 13
 

  2025 

 إيضاح 
  الائتمانية  الخسارة مخصص
 يناير  1 في كما المتوقعة

 القيد( )عكس /  المحمل
 السنة  خلال

  الائتمانية  الخسارة مخصص
 ديسمبر 31 في كما المتوقعة

 19 ( 31) 50 5 وديعة هامشية لدى مركز المقاصة 
 -  ( 123) 123 6 ودائع لأجل 

 78 ( 1,853) 1,931 9 ذمم مدينة للتمويل بالهامش 
 167 130 37 12 استثمارات محتفظ بها بالتكلفة المطفأة

 29 ( 51) 80 11 موجودات مالية أخرى 
 293 ( 1,928) 2,221  المجموع 

 
  2024 

 إيضاح 
  الائتمانية  الخسارة مخصص
 السنة  خلال  المحمل يناير  1 في كما المتوقعة

  الائتمانية  الخسارة مخصص
 ديسمبر 31 في كما المتوقعة

 50 50 -  5 المقاصة  مركز لدى هامشية وديعة
 123 123 -  6 لأجل  ودائع
 1,931 461 1,470 9 بالهامش  للتمويل مدينة ذمم

 37 -  37 12 المطفأة بالتكلفة بها محتفظ استثمارات
 80 -  80 11 أخرى   مالية موجودات
 2,221 634 1,587  المجموع 

 
 موجودات غير ملموسة 14

 
 تتكون الموجودات غير الملموسة مما يلي:

 

 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 645 3,590 برمجيات 
 84,320 73,440 الموجودات  إدارة - العملاء علاقات
 92,845 80,865 بالهامش(  التمويل ذلك في )بما  للأفراد الوساطة - العملاء علاقات
 7,797 26,251 برمجيات( )تطوير التنفيذ قيد رأسمالية أعمال

 185,607 184,146 المجموع 
 

  



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 )تتمة( موجودات غير ملموسة  14
 

 2025 

 برمجيات  
  إدارة - العملاء  علاقات

 الموجودات 
  - العملاء  علاقات
 التجزئة  وساطة

 قيد رأسمالية  أعمال
 المجموع  التنفيذ 

      التكلفة 
 237,193 7,797 119,800 108,800 796 يناير  1 في كما الرصيد
 21,875 21,875 -  -  -  السنة  خلال إضافات
 -  ( 3,421) -  -  3,421 التنفيذ قيد رأسمالية أعمال  من تحويلات
 259,068 26,251 119,800 108,800 4,217 ديسمبر  31 في كما الرصيد

      
      المتراكم  الإطفاء
 51,586 -  26,955 24,480 151 يناير  1 في كما الرصيد
 23,336 -  11,980 10,880 476   للسنة المحمل
 74,922 -  38,935 35,360 627 ديسمبر  31 في كما الرصيد

      
 184,146 26,251 80,865 73,440 3,590 ديسمبر  31 في  كما الدفترية القيمة صافي

 
 2024 

 برمجيات  
  إدارة - العملاء  علاقات

 الموجودات 
  - العملاء  علاقات
 التجزئة  وساطة

 قيد رأسمالية  أعمال
 المجموع  التنفيذ 

      التكلفة 
 228,876 -  119,800 108,800 276 يناير  1 في كما الرصيد
 8,317 7,797 -  -  520 إضافات
 237,193 7,797 119,800 108,800 796 ديسمبر  31 في كما الرصيد

      
      المتراكم  الإطفاء
 28,662 -  14,975 13,600 87 يناير  1 في كما الرصيد
 22,924 -  11,980 10,880 64 للسنة  المحمل
 51,586 -  26,955 24,480 151 ديسمبر  31 في كما الرصيد

      
 185,607 7,797 92,845 84,320 645  ديسمبر 31 في  كما الدفترية القيمة صافي

 
 علاقات العملاء 

 
الثابت على مدى الأعمار الإنتاجية  يتم إثبات علاقات العملاء المستحوذ عليها "بقيمتها العادلة" عند الإثبات المبدئي. يتم إطفاء علاقات العملاء باستخدام طريقة القسط  

 سنوات لإدارة الموجودات والوساطة للأفراد.  10للأصل، والتي تقدر بـ 
  



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 اقتراضات قصيرة الأجل  15
 

مليون ريال سعودي( من البنك السعودي الأول لتمويل تسهيلات الإقراض    3,100:  2024مليون ريال سعودي )  3,122لدى الشركة تسهيل ائتماني قصير الأجل بمبلغ  
مليون ريال    1,306,5:  2024ديسمبر    31مليون ريال سعودي )  1,035,9، بلغ مبلغ هذا التسهيل المستخدم من قبل الشركة  2025ديسمبر    31بالهامش. وكما في  

: معدل سعر 2024ديسمبر    31سنوياً )  ٪1سعودي( ويحمل معدل عمولة خاصة يعادل معدل سعر الفائدة السائد بين البنوك في السعودية لمدة ثلاثة أشهر بالإضافة إلى  
  سنوياً(. ٪1الفائدة السائد بين البنوك في السعودية لمدة ثلاثة أشهر بالإضافة إلى 

 
 قصيرة الأجل مع التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية: الإقتراضاتتسوية الحركات في  1- 15

 
 2025 2024 

 892,468 1,303,532 يناير  1 في كما الرصيد
 3,059,067 4,225,336 السنة  خلال قرض من متحصلات
 ( 2,648,003) ( 4,493,565) السنة  خلال القرض تسديدات

 1,035,303 1,303,532 
 2,918 648 مستحقة  خاصة عمولة مصروف

 1,306,450 1,035,951 ديسمبر  31 في كما الرصيد
 

 معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة 16
 

دارة. وتشمل الأطراف ذات في سياق الأعمال الاعتيادية، تجُري الشركة معاملات مع أطراف ذات علاقة وفق شروط يتم الاتفاق عليها بشكل متبادل ومعتمدة من قبل الإ
اف ذات العلاقة والمبالغ ذات الصلة بخلاف تلك العلاقة الشركة الأم ومنشآت مجموعتها والصناديق التي تدُار من قبل الشركة. وفيما يلي المعاملات الهامة مع الأطر

 المُفصح عنها في مواضع أخرى من هذه القوائم المالية: 
 

 في  المنتهية للسنة  
 2024 ديسمبر 31 2025 ديسمبر 31 المعاملة  طبيعة العلاقة
 1,398 240 لأجل  ودائع على خاصة عمولة إيرادات الأم الشركة

 76,407 76,982 خاصة عمولة مصروف
 116,844 104,495 العملاء  أموال من إيرادات
 1,147 2,483 أرباح  توزيعات إيرادات

لة  تشغيلية مصاريف  بموجب الأول السعودي البنك من محم 
 15,360 25,467   الخدمة مستوى اتفاقية

 الأول السعودي البنك يفرضها التي المباني إيجار  مصاريف
 7,506 8,697 الخدمة  مستوى اتفاقية بموجب

  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 20,000 16,000 الآخر 
 2,979 2,799 بنكية  نفقات

    
 -  1,071 خاصة عمولة إيرادات الشركة تديرها مشتركة استثمارية  صناديق

 159,808 190,180 مشتركة  استثمارية صناديق من إدارة أتعاب
    

 927 -  المباني إيجار  مصاريف المجموعة  لمنشأة زميلة شركة
    

 2,206 2,112 اللجان  وأعضاء الإدارة مجلس الإدارة موظفي كبار
 34,090 32,899  العليا الإدارة تعويض



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
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 )تتمة(  معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة 16
 

هذه الخدمات دعم تقنية المعلومات، يقدم البنك السعودي الأول خدمات معينة للشركة وفقاً لاتفاقية مستوى الخدمة )"الاتفاقية"( الموقعة بين الشركة والشركة الأم. وتشمل  
ال بتحصيل  السعودي الأول  البنك  يقوم  النظامية والإدارية الأخرى.  البشرية، والوظائف  الشركة وبالنيابة عنها ويحتفظ والتمويل، والموارد  مدفوعات وتسديدها لصالح 

 بحسابات بنكية لعملاء الوساطة في الشركة. 
 

 إن الأرصدة التالية قائمة فيما يتعلق بالأطراف ذات العلاقة:
 

 إيضاح الرصيد طبيعة العلاقة
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 21,830 14,940  جارٍ  حساب - البنك لدى نقد الأم الشركة

 

  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 35,000 51,000  الآخر 

 1,008 1,320 2- 61  القبض مستحقة العملاء أموال من إيرادات -  أخرى موجودات
 1,306,450 1,035,951 1- 51 الأجل  قصيرة اقتراضات
 91,663 128,625 1- 61 علاقة  ذي طرف إلى مطلوب

    

    المالي:  المركز قائمة خارج بنود
 3,100,000 3,122,120 27 إذني سند  - محتمل التزام
 20,000 -  27 ضمان خطاب - محتمل التزام

     
 12,659 -   دوليون  حفظ أمناء -  أخرى موجودات شقيقة شركات

     
  مشتركة استثمارية  صناديق
 الشركة  تديرها

 75,366 91,777 1-7 الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 23,482 32,731  مستحقة  إدارة أتعاب

 6,125 -   القبض   مستحقة الصناديق هيكلة رسوم –  أخرى موجودات
 -  44,899 11 قروض من مدينة ذمم -  أخرى موجودات
 -  2,436  للاسترداد  قابل  مصروف -  أخرى موجودات
 5,732 7,798 17 مستحقة  واستردادات كمية خصومات  - أخرى مطلوبات

 
 يمثل هذا البند بشكل رئيسي الذمم الدائنة من صافي رصيد المعاملات بين الشركات الشقيقة مع البنك السعودي الأول. 1- 16

 
 يمثل هذا البند بشكل رئيسي عمولات خاصة مستحقة القبض متعلقة بحسابات أموال العملاء.  2- 16

 
 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى  17

  

 إيضاح 
 ديسمبر 31 في كما

2025 
 ديسمبر 31 في كما

2024 
 83,446 108,636  للموظفين  مستحقة منافع

 5,732 7,798 16 مستحقين  واسترداد كمية خصومات
 330 61 17- 2 إيجار  التزام
 378 45  الوسيط إلى دائنة ذمم

 21,528 32,793 17- 1 أخرى  مطلوبات
 111,414 149,333  المجموع 

 
بمبلغ   1- 17 الدفع  قيمة مضافة مستحقة  المطلوبات الأخرى ضريبة  )  4,9تتضمن  أتعاب مهنية  2024مليون ريال سعودي  مقابل  أخرى  : لا شيء(، ومستحقات 

 مليون ريال سعودي(.  22: 2024مليون ريال سعودي )  27واستشارية، ومصاريف اتصالات وصيانة برمجيات، ومستحقات عمومية أخرى، بمبلغ 



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  
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27 

 )تتمة( مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى   17
 

 الحركة في التزام الإيجار: 2- 17
 

 2025 2024 
 586 330 يناير  1 في كما الرصيد
 18 8 للسنة  تمويل تكلفة

 ( 274) ( 277) إيجار التزام مدفوعات
 330 61 ديسمبر  31 في كما الرصيد

 
 زكاة وضريبة دخل مستحقة الدفع 18

 
 في  المنتهية للسنة  

  ديسمبر 31 إيضاح 
2025 

 ديسمبر 31
2024 

 24,157 27,500 18- 1 للسنة  الزكاة  مصروف
 

 فيما يلي العناصر الرئيسية للوعاء الزكوي للشركة:  1- 18
 

 ديسمبر 31 في كما  
2025 

 ديسمبر 31 في كما
2024 

 579,600 579,600  المال  رأس
 ( 99,013) ( 36,477)  واحتياطيات مخصصات

 480,587 543,123  الزكوي   الوعاء
    

لة الزكاة  12,388 14,000  الحالية  للسنة المُحمَّ
 11,769 13,500  للسنة   المحملة  الدخل ضريبة

  27,500 24,157 
 

 الحركة في مخصص الزكاة وضريبة الدخل: 2- 18
 

 2025 2024 
 23,593 30,159 يناير  1 في كما الرصيد
 24,157 27,500 السنة  خلال محملة دخل  وضريبة زكاة

 ( 17,591) ( 31,324) السابقة  للسنوات السنة خلال تعديلات / مدفوعات
 30,159 26,335 ديسمبر  31 في كما الرصيد

 
 وضع الربوط: 3- 18

 
 31الزكوي للشركة حتى السنة المنتهية في    /  . تم إنهاء الربط الضريبي2024ديسمبر    31قدمت الشركة جميع الإقرارات الزكوية والضريبية حتى السنة المنتهية في  

 .2024إلى  2019. لم يتم استلام أي ربط للسنوات من 2018ديسمبر 
 

 منافع نهاية الخدمة للموظفين  19
 

 ديسمبر:  31في  للسنتين المنتهيتينالحركة في منافع نهاية الخدمة للموظفين 
 

 2025 2024 
 47,481 44,792 يناير  1 في كما الرصيد
لة للموظفين الخدمة نهاية منافع تكلفة  4,989 6,241 للسنة  الدخل قائمة على المُحم 

 ( 2,587) 1,821 الآخر  الشامل الدخل في مثبت قياس إعادة )ربح( خسارة/
 ( 5,091) ( 7,349) السنة  خلال  مدفوعة منافع

 44,792 45,505 ديسمبر  31 في كما الرصيد
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 )تتمة(   منافع نهاية الخدمة للموظفين 19
 

 ديسمبر:  31فيما يلي توزيع تكاليف منافع نهاية الخدمة للموظفين خلال السنة المنتهية في  1- 19
 

 2025 2024 
 4,633 4,000 حالية  خدمة تكلفة
 2,000 2,241 فائدة  تكلفة
 167 -  سابقة  خدمة تكلفة
 ( 1,811) -  للموظفين   الخدمة نهاية منافع قيد عكس
 4,989 6,241 الدخل  قائمة  على المحملة للموظفين  الخدمة نهاية  منافع  تكلفة

 
 ديسمبر:  31فيما يلي الافتراضات الاكتوارية الرئيسية للسنة المنتهية في  2- 19

 
 البنود 

 2025 2024 
 ٪ 55,4 ٪ 04,9 الخصم معدل
 ٪ 06,0 ٪ 02,0 الأجل  قصير  - الرواتب لزيادة المتوقع المعدل
 ٪ 55,4 ٪ 05,0 الأجل  طويل  - الرواتب لزيادة المتوقع المعدل

 
 حساسية الافتراضات الاكتوارية 

 
 ديسمبر إلى معدل الخصم ومعدل تصاعد الرواتب. 31يوضح الجدول أدناه حساسية تقييم التزام المنافع المحددة كما في 

 
 )نقص(  / زيادة - المحددة المنافع التزام  على الأثر 

 السيناريو الأساسي
2025 

 في  التغير
 الافتراض 

 في  الزيادة
 الافتراض 

 في  النقص
 الافتراض 

 2,957 ( 2,640) ٪ 1 معدل الخصم
 ( 2,776) 3,052 ٪ 1 المعدل المتوقع للزيادة 

 
 السيناريو الأساسي

2024    
 4,143 ( 3,572) ٪ 1 معدل الخصم

 ( 3,700) 4,214 ٪ 1 المعدل المتوقع للزيادة 
 

:  2024سنوات )  6,15المحددة    يستند تحليل الحساسية أعلاه إلى التغير في افتراض مع بقاء جميع الافتراضات الأخرى ثابتة. تبلغ مدة المتوسط المرجح لالتزام المنافع
 سنوات(. 8,61

 
 آجال الاستحقاق 

 
 فيما يلي بيانات الاستحقاق لالتزام المنافع المحددة:

 
 2025 2024 

   المنافع  مدفوعات توقيت توزيع
 4,359 5,718 الأولى   السنة
 4,012 6,043 الثانية   السنة
 4,037 4,045 الثالثة   السنة
 3,519 5,863 الرابعة   السنة
 3,218 3,341 الخامسة   السنة
 16,042 18,392 العاشرة   السنة إلى السادسة السنة من
 42,969 20,791 بعدها  وما عشرة  الحادية السنة من
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 رأس المال 20
 

مليون ريال سعودي(.   840:  2024ديسمبر    31مليون ريال سعودي )  840، يبلغ رأس مال الشركة المصرح به والمصدر والمدفوع بالكامل  2025ديسمبر    31كما في  
 سعودي(، مدفوع بالكامل مليون ريال  84:  2024ديسمبر    31ريال سعودي للسهم الواحد )  10مليون سهم بمبلغ    84، يتكون رأس المال من  2025ديسمبر    31وكما في  

 ومملوك من قبل البنك السعودي الأول. 
 

 حسابات العملاء النقدية 21
 

مليار ريال سعودي(، لاستخدامها في    3,93:  2024ديسمبر    31مليار ريال سعودي )   3,25، تحتفظ الشركة بحسابات العملاء النقدية بمبلغ  2025ديسمبر    31كما في  
 إذ تحتفظ بها الشركة على سبيل الأمانة.الاستثمارات نيابةً عن العملاء. تماشياً مع سياستها المحاسبية، لا يتم إدراج هذه الأرصدة في القوائم المالية للشركة، 

 
 موجودات تحت الإدارة 22

 
  31مليار ريال سعودي كما في    34,18تمثل هذه موجودات الصناديق الاستثمارية المشتركة والمحافظ التقديرية المتعلقة بأموال المستثمرين التي تديرها الشركة، بمبلغ  

مليار ريال سعودي(. تماشياً مع سياستها المحاسبية، لا يتم إدراج هذه الأرصدة في القوائم المالية للشركة، إذ تحتفظ بها   35,04:  2024ديسمبر    31)  2025ديسمبر  
   الشركة على سبيل الأمانة.

 
 أتعاب إدارة الموجودات 23

 
 في  المنتهية للسنة  

 ديسمبر 31 إيضاح 
2025 

 ديسمبر 31
2024 

 159,808 190,180 16   مشتركة استثمارية صناديق من إدارة أتعاب
 73,210 60,102  التقديرية  المحفظة إدارة  من إدارة أتعاب

 233,018 250,282  المجموع 
 

 إيرادات عمولة خاصة 24
 

 في  المنتهية للسنة  

 إيضاح 
 ديسمبر 31

2025 
  ديسمبر 31

2024 
    على:  خاصة عمولة إيرادات
 122,424 123,029  بالهامش  تمويل
 12,786 4,965  لأجل  ودائع

 6,751 7,642  المطفأة  بالتكلفة به محتفظ استثمار
 -  1,071 16   مدين قرض
 141,961 136,707  المجموع 

 
 ربح من استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، بالصافي /  )خسارة(  25

 
 في  المنتهية للسنة  

 ديسمبر 31  
2025 

 ديسمبر 31
2025 

 5,069 ( 4,194)  الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة به محتفظ  استثمار من المحقق  غير الربح /  )الخسارة( صافي
 ( 1,016) 742  الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات  من المحققة )الخسارة( / الربح صافي

 4,053 ( 3,452)  المجموع 
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 مصاريف عمومية وإدارية 26
 

 في  المنتهية للسنة  

 ديسمبر 31 إيضاح 
2025 

 ديسمبر 31
2024 

 15,360 25,467 16   الخدمة مستوى اتفاقية بموجب مصاريف
 11,361 13,655  خارجية   بمصادر بالاستعانة متعلقة  مصاريف
 8,688 11,206  مهنية   مصاريف
 5,679 7,374  اتصالات   مصاريف

 1,616 1,521  سفر 
 18,041 19,366 26- 1   أخرى  مصاريف
 60,745 78,589  المجموع 

 
 ومصاريف الإعلانات وغيرها.  تشمل المصاريف الأخرى أتعاب أعضاء مجلس الإدارة والرسوم البنكية 1- 26

 
 قياس القيمة العادلة  27

 
س. يستند تعريف القيمة العادلة  القيمة العادلة هي السعر الذي يمكن قبضه من بيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منظمة بين المشاركين في السوق في تاريخ القيا

 ء معاملة بشروط غير ملائمة. إلى الافتراض بأن الشركة مستمرة في أعمالها وليس هناك نية أو شرط لتقليص حجم عملياتها بشكل جوهري أو إجرا
 

ام من قبل محل صرافة أو تعتمد الأدوات المالية في السوق النشط على أسعار السوق المدرجة. يعد السوق نشطاً في حال كانت الأسعار المدرجة متوفرة بسرعة وبانتظ
 بانتظام على أسس تجارية بحتة.وكيل أو وسيط أو مجموعة صناعة أو خدمة تسعير أو وكالة تنظيم وتمثل تلك الأسعار معاملات السوق الفعلية والتي تتم 

 
ة ضمن التسلسل الهرمي للقيمة  عند قياس القيمة العادلة، تستخدم الشركة بيانات السوق التي يمكن رصدها بأقصى قدر ممكن. ويتم تصنيف القيم العادلة في مستويات مختلف

 العادلة على أساس المدخلات المستخدمة في أساليب التقييم على النحو التالي. 
 

 الأسعار المدرجة )غير المعدلة( في أسواق نشطة للموجودات أو المطلوبات المماثلة التي يمكن الوصول إليها بتاريخ القياس. :1المستوى 
 

التي يمكن رصدها للأصل أو الالتزام بشكل مباشر )مثال: الأسعار( أو غير مباشر )مثال: مستمدة من    1المدخلات بخلاف الأسعار المدرجة ضمن المستوى    :2المستوى  
 الأسعار(.

 
 المدخلات للأصل أو الالتزام التي لا تستند إلى بيانات سوق يمكن رصدها )مدخلات لا يمكن رصدها(. :3المستوى 

 
ل الهرمي للقيمة العادلة. إن  جميع قياسات  يوضح الجدول التالي القيم الدفترية والقيم العادلة للموجودات والمطلوبات المقاسة بالقيمة العادلة، بما في ذلك مستوياتها في التسلس

 القيمة العادلة المُفصح عنها هي قياسات القيمة العادلة المتكررة. 
 

 2025 ديسمبر 31 في كما 
 المجموع  3 المستوى 2 المستوى 1 المستوى القيمة الدفترية  موجودات  مالية  مقاسة بالقيمة العادلة 

 167,327 -  -  167,327 167,327 الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 423,143 -  308,135 115,008 423,143 الآخر  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 590,470 -  308,135 282,335 590,470 المجموع 

 
 2024 ديسمبر 31 في كما 

 المجموع  3 المستوى 2 المستوى 1 المستوى القيمة الدفترية  موجودات  مالية  مقاسة بالقيمة العادلة 
 150,936 -  -  150,936 150,936 الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 276,596 -  211,446 65,150 276,596 الآخر  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة بها محتفظ استثمارات
 427,532 -  211,446 216,086 427,532 المجموع 

 
  



 شركة الأول للاستثمار
 )شركة شخص واحد مساهمة مقفلة( 

 إيضاحات حول القوائم المالية 
 2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في  

 )المبالغ بآلاف الريالات السعودية( 
 

31 

 )تتمة(   قياس القيمة العادلة 27
 

  31إلى السعر المُدرج المتاح في السوق المالية السعودية )"تداول"( / سوق لندن للأوراق المالية كما في    1تستند القيمة العادلة للاستثمارات المصنفة ضمن المستوى  
 ديسمبر. 

 
باستخدام أسلوب تقييم التدفقات النقدية المخصومة، وذلك بتطبيق مدخلات السوق التي يمكن رصدها مثل    2تم تحديد القيمة العادلة للاستثمارات المصنفة ضمن المستوى  

دوات في الأسواق النشطة؛ ولذلك لم تتوفر أسعار  أحدث المعدلات لإصدارات صكوك مماثلة أو العائد المعروض على أحدث إصدار من المُصدر نفسه. لا يتم تداول هذه الأ
 (. 1مُدرجة )المستوى  

 
 لم تكن هناك أي تحويلات بين فئات قياس القيمة العادلة.

 
تختلف اختلافاً جوهرياً عن القيم الدفترية    لا يتضمن الجدول أعلاه معلومات القيمة العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة لأنها لا

مليون ريال   188,3بمبلغ    2المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة في المستوى    . تم تصنيف القيم العادلة للاستثمارات3المدرجة في القوائم المالية ويتم تصنيفها ضمن المستوى  
ذمم مليون ريال سعودي(. لا تختلف القيم العادلة للودائع المحملة بالعمولة والذمم المدينة للتمويل بالهامش والنقد والأرصدة البنكية وال  187,9:  2024ديسمبر    31سعودي ) 

  ة بالتكلفة المطفأة بشكل جوهري عن القيم الدفترية المدرجة في القوائم المالية، نظراً لأن معدلات العمولة الحالية في السوق للأدواتالمدينة والموجودات الأخرى المدرج 
المطلوبات المالية المدرجة بالتكلفة  فإن    المالية المماثلة لا تختلف اختلافاً جوهرياً عن المعدلات المتعاقد عليها، ونظراً للمدة القصيرة للأدوات المالية. وعلى نحوٍ مماثل،

 مثل المطلوب إلى طرف ذي علاقة والاقتراض قصير الأجل والمطلوبات الأخرى تقارب القيم العادلة نظراً لأنها قصيرة الأجل بطبيعتها.
 

 إدارة المخاطر  28
 

خاطر أعمالها في تحقيق وتحسين  إن  مجلس إدارة الشركة هو المسؤول عن الإطار العام لإدارة المخاطر والموافقة على استراتيجيات ومبادئ إدارة المخاطر. تدير الشركة م
استراتيجية الشركة لضمان الفعالية وإضافة القيمة. إن  هدف قيمة المؤسسة وحمايتها بالإضافة إلى تحقيق القيمة لمستثمريها. لذلك، تعد إدارة المخاطر جزءًا لا يتجزأ من  

 إدارة المخاطر هو فهم وإدارة المخاطر بدلاً من تجنبها.
 

 ي البيئة الداخلية والخارجية.صممت الشركة إطار إدارة المخاطر الخاص بها لتحديد قياس ومراقبة وتخفيف وتأمين وإعادة تقييم مخاطرها الرئيسية بناءً على التغيرات ف
 

تقليل المخاطر لمستوى معين  يدعم إطار العمل تحقيق هدفها الاستراتيجي لتحسين المفاضلة بين عوائد المخاطر إما من خلال تعظيم العائد لمستوى معين من المخاطر أو  
ل المخاطر لأصحاب المخاطر ومراقبتها من العائد. يقوم قسم إدارة المخاطر، الذي يعد رابطًا أساسياً بين خطوط الأعمال والإدارة، بتطوير والإفصاح عن   الرغبة في تحم 

 باستمرار لضمان التعرض للمخاطر ضمن المستوى المقبول للإدارة.
  

المدينة من إدارة الموجودات والذمم تشمل الأدوات المالية المدرجة في قائمة المركز المالي النقد وما يماثله والودائع الهامشية لدى غرفة المقاصة والودائع لأجل والذمم  
من خلال الدخل الشامل الآخر والاستثمارات المدرجة بالتكلفة المطفأة    المدينة للتمويل بالهامش والاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل وبالقيمة العادلة

صة بهذه البنود ضمن السياسة والذمم المدينة الأخرى والاقتراضات قصيرة الأجل والمطلوبات الإيجارية والمطلوبات الأخرى. تم الإفصاح عن طرق الإثبات المطبقة والخا
 المحاسبية لكل بند.

 
اء المقاصة للمبالغ المثبتة والنية  يتم إجراء المقاصة بين الموجودات والمطلوبات المالية وإثبات الصافي بالقوائم المالية عندما يكون لدى الشركة حق نافذ نظاماً في إجر

 للتسوية على أساس الصافي أو إثبات الأصل والالتزام في نفس الوقت.
 

 مخاطر الائتمان  28-1
 

كة الإجراءات اللازمة لإدارة  تمثل مخاطر الائتمان المخاطر الناتجة عن اخفاق طرف ما في الوفاء بالتزاماته مما يؤدي إلى تكبد الطرف الأخر خسارة مالية. وضعت الشر
 ت. مخاطر الائتمان بما في ذلك تقييم الجدارة الائتمانية للعملاء واعتمادات الائتمان الرسمية والحصول على ضمانا

 
تعرض لها الشركة تنشأ عن تخلف  فيما يتعلق بمخاطر الائتمان الناشئة عن الموجودات المالية الأخرى للشركة، بما في ذلك النقد وما يماثله، فإن مخاطر الائتمان التي ت 

 لأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان لمكونات القوائم المالية.الطرف المقابل عن السداد وبمبلغ يعادل حده الأقصى القيمة الدفترية لهذه الأدوات. يوضح الجدول أدناه الحد ا
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 )تتمة(  مخاطر الائتمان  28-1
 

 ديسمبر 31 في كما  
2025 

 ديسمبر 31 في كما
2024 

 29,992 27,354  يماثله  وما نقد
 60,148 36,292  المقاصة  مركز لدى هامشية وديعة
 137,440 -   بالصافي لأجل، ودائع
 51,273 49,239  الموجودات  إدارة  من مدينة ذمم
 1,701,676 1,649,984  بالصافي  بالهامش، للتمويل مدينة ذمم

 187,990 188,466  بالصافي المطفأة، بالتكلفة به محتفظ استثمار
 32,207 70,976  أخرى   مالية موجودات
 2,200,726 2,022,311  المجموع 

 
 تحليل جودة الائتمان

 
 يوضح الجدول التالي التحليل الائتماني للموجودات المالية:

 
 2025 ديسمبر 31 في كما

 المجموع  مصنفة  غير استثمارية غير  درجة استثمارية  درجة مالية  موجودات 
 27,354 -  -  27,354 يماثله  وما نقد

 36,292 36,292 -  -  بالصافي المقاصة، مركز لدى هامشية وديعة
 49,239 49,239 -  -  الموجودات  إدارة  من مدينة ذمم
 1,649,984 1,649,984 -  -  بالصافي  بالهامش، للتمويل مدينة ذمم

 188,466 -  -  188,466 بالصافي المطفأة، بالتكلفة به محتفظ استثمار
 70,976 70,976 -  -  بالصافي  أخرى،  مالية موجودات
 2,022,311 1,806,491 -  215,820 المجموع 

 
 2024 ديسمبر 31 في كما

 المجموع  مصنفة  غير استثمارية غير  درجة استثمارية  درجة مالية  موجودات 
 29,992 -  -  29,992 يماثله  وما نقد

 60,148 60,148 -  -  بالصافي المقاصة، مركز لدى هامشية وديعة
 137,440 -  -  137,440 بالصافي لأجل، وديعة
 51,273 51,273 -  -  الموجودات  إدارة  من مدينة ذمم
 1,701,676 1,701,676 -  -  بالصافي  بالهامش، للتمويل مدينة ذمم

 187,990 -  -  187,990 بالصافي المطفأة، بالتكلفة به محتفظ استثمار
 32,207 32,207 -  -  بالصافي  أخرى،  مالية موجودات
 2,200,726 1,845,304 -  355,422 المجموع 

 
م نفس  الائتمان عند اشتراك عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة تجارية مماثلة، أو مجموعة ذات الصلة من الأطراف المقابلة، أو لمن يكون لديه  تنشأ تركيزات مخاطر

مات   ة أو السياسية أو الظروف  الاقتصادية التي قد تؤثر على مقدرة هؤلاء الأطراف المقابلة على الوفاء بالتزاماتهم التعاقدية بشكل متشابه بفعل التغيرات الاقتصاديالس ِ
 لمقابلة. الأخرى. تشير تركيزات مخاطر الائتمان إلى الحساسية النسبية لأداء الشركة تجاه التطورات التي تؤثر على الأطراف ا 

 
سليمة ووضع حدود ائتمانية وتنويع القطاعات والتأكد من وجود رقابة  تسعى الشركة إلى التخفيف من تعرضها الإجمالي لمخاطر الائتمان من خلال استراتيجيات مخاطر

 داخلية سليمة. 
 

 تتم إدارة إجراءات تحديد وتسجيل ومراقبة جميع التعرضات الكبيرة وفقاً للحدود التي تحددها الجهة المنظمة. 
 

ض لطرف مقابل أو مجموعة من الأطراف المقابلة بقيمة تتجاوز   ٪ من قاعدة رأس المال. 10حددت الشركة التعرضات الكبيرة على أنها تتمثل في تعر 
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 )تتمة(  إدارة المخاطر  28
 

 )تتمة(  مخاطر الائتمان  28-1
 

 نقد لدى بنك وودائع لأجل 
 

. تم تصنيف الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل  مستقربتصنيف ائتماني    احتفظت الشركة بالأموال الفائضة والودائع لدى البنك السعودي الأول ومصرف الراجحي
موديز. تم تصنيف الديون طويلة الأجل والديون قصيرة  وكالة  وفقاً لتصنيفات    P-1و  Aa3فيتش ووكالة  وفقاً لتصنيفات    +F1و  Aa-للبنك السعودي الأول على أنها  

 موديز.وكالة وفقاً لتصنيفات  P-1و Aa3وفقاً لتصنيفات فيتش و +F1و -Aaالأجل لمصرف الراجحي على أنها 
 

 ذمم مدينة للتمويل بالهامش 
 

خاطر الائتمان لقاعدة عملائها، إن تعرض الشركة لمخاطر الائتمان يتأثر بصورة رئيسية بالسمات الفردية لكل عميل. ومع ذلك، تراعي الإدارة العوامل التي قد تؤثر على م
 بما في ذلك مخاطر التخلف عن السداد للصناعة والبلد التي يعمل فيها العملاء.

 
لنقد ، فإن الذمم المدينة للتمويل بالهامش غير متأخرة عن السداد وغير منخفضة القيمة الائتمانية. إن التسهيلات مضمونة من خلال الأسهم وا2025ديسمبر    31كما في  

 عودي(. مليون ريال س 5,571: 2024مليون ريال سعودي ) 4,921الأساسيين المحتفظ بهما في حسابات الاستثمار للعملاء بمبلغ 
 

لقياس الخسائر الائتمانية المتوقعة لجميع الموجودات المالية. لم تثبت الشركة الخسائر الائتمانية المتوقعة على النقد وما   9تطبق الشركة المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 
 يماثله والذمم المدينة من إدارة الموجودات، لأن مبلغ الخسارة الائتمانية المتوقعة غير جوهري.

 
 مخاطر السوق  28-2

 
 مخاطر العملة 

 
قد التغير في قيمة الاستثمارات المالية نتيجة للتغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. تراقب الإدارة تقلبات أسعار الصرف عن كثب وتعت  تمثل مخاطر العملة مخاطر

 أن هناك حد أدنى للخسائر بسبب تقلبات أسعار الصرف حيث تتعامل الشركة بشكل أساسي بالريال السعودي. 
  

 مخاطر سعر العمولة
 

لأدوات المالية. تنشأ مخاطر سعر  تنشأ مخاطر سعر العمولة الخاصة من احتمال أن تؤثر التغيرات في أسعار العمولة على القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية ل 
دى البنوك المحلية. لدى الشركة حساسية محدودة تجاه العمولة للشركة بشكل رئيسي من الذمم المدينة للإقراض بالهامش، والاقتراضات قصيرة الأجل، والودائع لأجل ل 
 مخاطر سعر العمولة، ويرجع ذلك إلى أسعار العمولة الثابتة وآجال الاستحقاق قصيرة الأجل لهذه الأدوات المالية. 

 

 2025 ديسمبر 31 في كما
 3 خلال

 أشهر
 12 إلى 3 من

 شهراً 
 سنة  من أكثر

 واحدة 
 محملة  غير

 المجموع  بعمولة 
 27,354 27,354 -  -  -  يماثله  وما نقد

 36,292 36,292 -  -  -  بالصافي المقاصة، مركز لدى هامشية وديعة
 1,649,984 -  -  1,488,581 161,403 بالصافي  بالهامش، للتمويل مدينة ذمم
 49,239 -  -  -  49,239 الموجودات  إدارة  من مدينة ذمم

 167,327 119,158 48,169 -  -  الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة به محتفظ استثمار
 423,143 423143 -  -  -  الآخر  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة به محتفظ استثمار
 188,466 -  188,466 -  -  بالصافي المطفأة، بالتكلفة به محتفظ استثمار

 70,976 26,077 44,899 -  -  بالصافي  أخرى،  مالية موجودات
 2,612,781 632,024 281,534 1,488,581 210,642 المالية  الموجودات  مجموع

      
 1,035,951 -  -  1,035,951 -  الأجل  قصيرة اقتراضات
 128,625 128,625 -  -  -  علاقة  ذي طرف إلى مطلوب
 1,164,576 128,625 -  1,035,951 -  المالية   المطلوبات مجموع

 1,448,205 1,448,205 944,806 663,272 210,642 التراكمي العمولة لمعدل الحساسية فجوة
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 )تتمة(   مخاطر السوق  28-2
 

 )تتمة(  مخاطر سعر العمولة
 

 2024 ديسمبر 31 في كما
 3 خلال

 أشهر
 12 إلى 3 من

 شهراً 
 سنة  من أكثر

 واحدة 
 محملة  غير

 المجموع  بعمولة 
 29,992 29,992 -  -  -  يماثله  وما نقد

 60,148 60,148 -  -  -  بالصافي المقاصة، مركز لدى هامشية وديعة
 137,440 -  -  137,440 -  بالصافي لأجل، وديعة
 1,701,676 -  -  1,446,105 255,571 بالصافي  بالهامش، للتمويل مدينة ذمم
 51,273 -  -  -  51,273 الموجودات  إدارة  من مدينة ذمم

 150,936 107,806 43,130 -  -  الدخل  قائمة خلال من العادلة بالقيمة به محتفظ استثمار
 276,596 276,596 -  -  -  الآخر  الشامل الدخل خلال من العادلة بالقيمة به محتفظ استثمار
 187,990 -  187,990 -  -  بالصافي المطفأة، بالتكلفة به محتفظ استثمار

 32,207 32,207 -  -  -  بالصافي  أخرى،  مالية موجودات
 2,628,258 506,749 231,120 1,583,545 306,844 المالية  الموجودات  مجموع

      
 1,306,450 -  -  1,306,450 -  الأجل  قصيرة اقتراضات
 91,663 91,663 -  -  -  علاقة  ذي طرف إلى مطلوب
 1,398,113 91,663 -  1,306,450 -  المالية   المطلوبات مجموع

 1,230,145 1,230,145 815,059 583,939 306,844 التراكمي العمولة لمعدل الحساسية فجوة
 

 مخاطر الأسعار 
 

ا أو تعرض قيمة الأداة المالية للتقلبات نتيجة التغيرات في أسعار السوق، سواء كانت تلك التغيرات ناتجة عن عوامل محددة للأداة أو مُصدره  مخاطر الأسعار هي مخاطر
 عوامل تؤثر على جميع الأدوات المتداولة في السوق. 

 
ظ بها بالقيمة العادلة من خلال تتعرض الشركة لمخاطر السوق فيما يتعلق باستثماراتها في الصناديق الاستثمارية المشتركة واستثماراتها في صكوك الشريحة الأولى المحتف

 قائمة الدخل. 
  

اديق الاستثمارية المشتركة  يوضح الجدول أدناه أفضل تقديرات الإدارة للتأثير على قائمة الدخل بسبب تغيير محتمل معقول في مجموع صافي قيمة الموجودات لجميع الصن
ناحية العملية، قد تختلف نتائج التداول الفعلية عن  المستثمر فيها والتغير في سعر الاستثمار في صكوك الشريحة الأولى، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة. من ال

 تحليل الحساسية أدناه ويمكن أن يكون الفرق جوهرياً.
 

 في  المنتهية للسنة  الشامل الدخل قائمة على  التأثير 
 2024 ديسمبر 31 2025 ديسمبر 31 التغير  نسبة المتغير 

 4,571 -+/ 4,589 -+/ ٪ 5 -+/ استثمار محتفظ به بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 76 -+/ 90 -+/ ٪ 5 -+/ استثمار محتفظ به بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

 
 مخاطر السيولة 28-3

 
رة على  مواجهة الشركة صعوبات في تأمين السيولة اللازمة للوفاء بالارتباطات المتعلقة بالأدوات المالية. قد تنتج مخاطر السيولة عن عدم القد  مخاطر السيولة هي مخاطر

لوفاء بأي ارتباطات عند نشوئها. بيع أحد الموجودات المالية بسرعة وبقيمة تقارب قيمته العادلة. تدير الشركة مخاطر السيولة لديها من خلال ضمان توفر أموال كافية ل 
 جوهرياً.جميع المطلوبات المالية للشركة في قائمة المركز المالي لها تاريخ استحقاق تعاقدي خلال سنة واحدة، وبالتالي فإن أثر عدم الخصم ليس 
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 المخاطر التشغيلية 28-4
 

تخدمة فيها وبنيتها التحتية التي المخاطر التشغيلية هي مخاطر الخسارة المباشرة أو غير المباشرة التي قد تنتج عن أسباب متنوعة مرتبطة بعمليات الشركة والتقنيات المس
ر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر العملة تدعم عملياتها سواء على مستوى الشركة أو على مستوى مقدمي الخدمات للشركة وعوامل خارجية أخرى بخلاف مخاط

التشغيلية السليمة التي    ومخاطر السوق مثل تلك التي تنتج عن المتطلبات النظامية والتنظيمية. تدير الشركة ضمن مستويات مقبولة من خلال ممارسات إدارة المخاطر
 تشكل جزءًا من المسؤوليات اليومية للإدارة على جميع المستويات. 

 
لى الاستمرار في أعمالها،  تتمثل أهداف الشركة عند إدارة رأس المال في الالتزام بمتطلبات رأس المال التي وضعتها هيئة السوق المالية للحفاظ على قدرة الشركة ع 

 خارج. ، كانت الشركة ملتزمة بقيود رأس المال المفروضة من ال2025ديسمبر   31والحفاظ على قاعدة رأس مالية قوية. كما في 
 

 مطلوبات محتملة 29
 

بمبلغ  2025ديسمبر    31كما في   الشركة لمطلوبات محتملة  مليون ريال   20:  2024مليون ريال سعودي( و)  3,100:  2024مليون ريال سعودي )  3,122، تخضع 
 سعودي( تتمثل في سند إذني مقابل التسهيلات الائتمانية المقدمة، وخطاب ضمان، على التوالي.

 
 أحداث لاحقة  30

 
 لم يكن هناك حدث لاحق بعد تاريخ قائمة المركز المالي يتطلب تعديلًا على / أو إفصاحًا في القوائم المالية. 
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 (. 2026مارس  11 هـ )الموافق لـ 1446رمضان    22خ تم اعتماد هذه القوائم المالية والموافقة على إصدارها من قبل مجلس الإدارة بتاري


