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 قائمة المحتويات 

                                                                معلومات الصندوق •

                                   مقابل الخدمات و العمولات  •

                                                                   مدير الصندوق •

                                                                               أمين الحفظ •

                                                                مراجع الحسابات •

      القوائم المالية     •
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 معلومات الصندوق  

 

 اسم الصندوق  .1

 الأول للأستثمار  لأسهم الصين والهند المرنصندوق 

 

 أهداف الاستثمار وسياساته  .2

يهدف إلى تحقيق نمو في رأس المال على المدى الطويل وذلك من خلال الاستثمار في أسهم   –مفتوح    –صندوق استثمار  

أسهم الهند والصين المنظمة، ومتوافقة مع معايير الشريعة الإسلامية، كما يستثمر الصندوق في  شركات مدرجة في أسواق  

أسهم شركات مدرجة في البورصات العالمية شرط أن يكون لهذه الشركات نشاط عمل أساسي أو ارتباطات استثمارية في  

 .الصين والهند

 

 سياسة توزيع الدخل والأرباح  .3

بل   لن أرباح  توزيع  وأرباح  يتم  الدخل  استثمار  يعاد  بحيث  الصندوق،  أصول  إلى  الاستثمارات  وأرباح  دخل  يضاف 

 .الاستثمارات والذي ينعكس على قيمة وسعر الوحدة

 

 تقارير الصندوق  .4

 تتوفر تقارير الصندوق ويتم إتاحتها عند الطلب بدون مقابل. 

 

 وصف المؤشر الاسترشادي للصندوق   .5

 . لا ينطبق
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 أداء الصندوق 

 

 أداء الصندوق خلال الثلاث سنوات الماضية )ريال سعودي(  .1

2025 2024 2023  

 صافي قيمة أصول الصندوق  نهاية السنة  16,332,514 15,582,289 17,904,769

30.24 26.7645 26.1677 
صافي قيمة الموجودات للوحدة في نهاية 

 السنة 

33.5505 31.6541 30.6670 
 موجودات للوحدة أعلى قيمة 

 أقل قيمة موجودات للوحدة  25.4225 24.1413 25.6049

 عدد الوحدات المصدرة في نهاية السنة  624,148 582,200 592,022

 قيمة الأرباح الموزعة لكل وحدة )إن وجد(  - - -

 نسبة المصروفات  4.02% 3.26% 3.22%

- - - 
نسبة الأصول المقترضة من إجمالي قيمة  

 الأصول ومدة انكشافها وتاريخ استحقاقها 

 

 ومقابل الخدمات والعمولات   عوائد الصندوق .2

  سنة واحدة  ثلاث سنوات  خمس سنوات  منذ التأسيس 

 عائد الصندوق  13.58% 5.52% 21.16%- 203.98%

N/A N/A N/A N/A المؤشر الإسترشادي 

 

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016  

13.58% 2.28% -9.17% -24.26% -1.35% 36.88% 12.46% -16.67 48.72% -0.83% 
عائد  

 الصندوق 
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 نوع المصاريف أو العمولة  القيمة بالريال السعودي  النسبة من متوسط أصول الصندوق

 )شامل قيمة الضريبة المضافة إن وجدت(

 رسوم إدارة الصندوق          478,015.32 2.6937%

 رسوم الخدمات الادارية            24,150.60 0.1361%

 رسوم أمين الحفظ              7,008.04 0.0395%

 رسوم مستشار الزكاة والضريبة            12,266.67 0.0691%

 رسوم المحاسب القانوني           11,040.00 0.0622%

الإدارة المستقلينمكافآت أعضاء مجلس              3,693.33 0.0208%  

 رسوم رقابية   2,000.00            0.0113%

 رسوم تداول   1,534.10            0.0086%

 مصروفات اخرى  32,076.94          0.1808%

   

 

 أي تغييرات جوهرية أثرت في أداء الصندوق  .3

 .2025تحدث أي تغييرات جوهرية أثرت في أداء الصندوق في سنة لم             

 

 ممارسات التصويت السنوية  .4

 لايوجد. 

 تقرير مجلس إدارة الصندوق السنوي .5

 

 أعضاء مجلس إدارة الصندوق 

 عضو مستقل )رئيس مجلس إدارة الصناديق(  –خالد ناصر المعمر  .1

 عضو غير مستقل –علي عمر القديحي  .2

 عضو مستقل  –طارق سعد التويجري  .3

 عضو مستقل –عبدالعزيز محمد القباني  .4

 

 الصندوق  إدارة مجلس أعضاء مؤهلات  

 )رئيس مجلس إدارة الصناديق(   عضو مستقل –خالد بن ناصر بن عبد الرحمن المعمر  .1

 المؤهلات 

 بكالوريوس في المحاسبة من جامعة الملك فهد للبترول والمعادن.  ▪

 

 الوظائف الحالية 

 م إلى الآن( 2022سبتمبر الرئيس التنفيذي لصندوق الملك عبدالله للموهبة والإبداع . )منذ  ▪

 العضويات بمجالس الإدارة 
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 ( 2010عضو في مجلس الادارة و لجنة التدقيق لشركة المتقدمة ) ▪

 ( 2016عضو في مجلس الادارة ورئيس لجنة المكافئات لشركة تكوين ) ▪

 ( 2018عضو في مجلس الادارة ورئيس لجنة المكافئات لشركة الكابلات ) ▪

 ( 2021عضو في مجلس الادارة لشركة الجزيرة موتورز )  ▪

 ( 2022عضو في مجلس الادارة ورئيس لجنة التدقيق لشركة ريال للاستثمار ) ▪

 ( 2023عضو في مجلس الادارة لشركة عطاء التعليمية ) ▪

 

 الوظائف السابقة 

 ( 2020م إلى  2019رئيس الشركات والمؤسسات المتوسطة والصغيرة بالبنك السعودي البريطاني . )منذ يونيو  ▪

 ( 2019م إلى يونيو 2018المدير العام لمجموعة المصرفية للمنشئات بالبنك الأول . )منذ ابريل  ▪

 (2018م إلى ابريل  2012الرئيس التنفيذي لشركة الأول للاستثمار. )منذ  ▪

 م( 2012م إلى 2008مدير عام المنطقة الشرقية بالبنك الأول. )منذ  ▪

 م( 2008م إلى 2007الشرقية بالبنك السعودي البريطاني. )منذ مدير مصرفية الشركات والمؤسسات بالمنطقة  ▪

 م( 2007م إلى 2005مدير قسم مصرفية الشركات بالمنطقة الشرقية بالبنك الأول. )منذ  ▪

 م( 2005م إلى 2000مدير علاقات العملاء بمصرفية الشركات بالمنطقة الشرقية بالبنك الأول. )منذ  ▪

 م( 2000م إلى 1997مدقق داخلي أول في ارثر اندرسون. )منذ  ▪

 م( 1997م إلى 1995مدير علاقة في مصرفية الشركات بالبنك السعودي الفرنسي. )منذ  ▪

 م( 2010عضو سابق في مجلس إدارة شركة البتروكيماويات المتقدمة. ) ▪

 ( 2018عضو سابق في مجلس الادارة لشركة نادك ) ▪

 ( 2012عضو سابق في لجنة التدقيق الداخلي في شركة اتحاد الخليج للتأمين التعاوني ) ▪

 

 عضو غير مستقل   –علي بن عمر بن علي القديحي  .2

 المؤهلات 
 
 بكالوريوس في الإدارة المالية من جامعة الملك فهد للبترول والمعادن.   ▪

 الوظائف الحالية 
 

رئيس / إدارة الأصول )إدارة المنتجات( وعضو مجلس إدارة الصناديق وأمين سر مجلس إدارة الصناديق في شركة الأول   ▪
 م إلى الآن( 2022)منذ للاستثمار. 

 
 الوظائف السابقة 

 م( 2022م إلى 2018في شركة الأول للاستثمار. )منذ  –رئيس إدارة الأصول   ▪
 م( 2018م إلى 2013. )منذ في شركة الأول للاستثمار  –نائب رئيس إدارة الأصول  ▪
 م( 2013م إلى 2009. )منذ في شركة الأول للاستثمار  –مدير أول إدارة الأصول  ▪
 م( 2009م إلى 2007في شركة الأول للاستثمار. )منذ  –مدير أول صناديق إستثمارية  ▪
 م( 2007م إلى 2006في البنك الأول. )منذ  –مساعد مدير صناديق إستثمارية  ▪

 

 طارق سعد عبدالعزيز التويجري )عضو مستقل(  .3

 المؤهلات 

 بكالوريوس في إدارة الأعمال من الجامعة العربية المفتوحة  ▪

 

 الوظائف الحالية 
رئيس لجنة الترشيحات والمكافآت وعضو غير مستقل في مجلس إدارة شركة ثوب الأصيل و عضوًا في جمعية الاقتصاد   ▪

 م إلى الآن(  2018)منذ   السعودية
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 الوظائف السابقة 

 ( 2010مدير استثمارات الاسهم بشركة نسيل القابضة ) ▪

 ( 2008نائب الرئيس التنفيذي العام للوساطة بشركة وساطة كابيتال ) ▪

 ( 2004كبير وسطاء في الجزيرة كابيتال ) ▪

 ( 1998)الخدمات المصرفية الخاصة بمجموعة سامبا المالية  - مدير علاقات  ▪

 

 عبدالعزيز القباني )عضو مستقل(  .4

 
 المؤهلات 

 ماجستير في إدارة الأعمال من جامعة ميامي ▪

 بكالوريوس في إدارة الأعمال من جامعة الملك سعود  ▪

 

 الوظائف الحالية 

 م إلى الآن(2022شركة الضليعة للاستثمار )منذ أغسطس   - الرئيس التنفيذي ▪

 

 الوظائف السابقة 

 م(  2022م  الى يوليو 2018شركة الاستثمار كابيتال  )منذ ابريل   - رئيس الاستثمار العقاري   ▪

 م( 2018م  الى ابريل 2017شركة سويكورب )منذ ابريل  - مدير إدارة الأصول العقارية   ▪

 م( 2017م الى مارس  2008شركة الراجحي المالية )منذ أكتوبر  - مدير صندوق   ▪

 م( 2007م الى اكتوبر 2007)منذ مايو  رويال كاريبيان العالمية، ميامي ، الولايات المتحدة الامريكيةاشركة  -محلل مالي  ▪

 )م2006م الى يناير 2003مجموعة الفيصلية )منذ ديسمبر  - مدير منتج  ▪

 

 أدوار مجلس إدارة الصندوق ومسؤولياته  

 الحصر الآتي: تشمل مسؤوليات أعضاء مجلس إدارة الصندوق على سبيل المثال لا  ▪

 على جميع العقود والقرارات و التقارير الجوهرية التي يكون الصندوق طرفاً فيها  التصويت ▪

 اعتماد سياسة مكتوبة فيما يتعلق بحقوق التصويت المتعلقة بأصول الصندوق  ▪

من لائحة   13الإشراف، ومتى كان ذلك مناسباً، المصادقة على أي تضارب مصالح يفصح عنه مدير الصندوق وفقاً لمادة   ▪

 صناديق الإستثمار 

الاجتماع مرتين سنوياً على الأقل مع لجنة المطابقة والالتزام لدى مدير الصندوق أو مسؤول المطابقة والالتزام لديه    ▪

 لمراجعة التزام الصندوق بجميع القوانين والأنظمة واللوائح ذات العلاقة  

 إقرار أي توصية يرفعها المصفي في حال تعيينه ▪

التأكد من اكتمال ودقة شروط وأحكام الصندوق ومذكرة المعلومات وأي مستند أخر  يتضمن إفصاحات تتعلق بالصندوق   ▪

 ومدير الصندوق وإدارته للصندوق بلائحة صناديق الاستثمار المعدلة  

التأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقاً لشروط وأحكام الصندوق ومذكرة   ▪

 المعلومات، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار المعدلة

 العمل بأمانة و حسن نية واهتمام ومهارة وعناية وحرص وبما يحقق مصلحة مالكي الوحدات  ▪

 تدوين محاضر الاجتماعات التي تبين جميع وقائع الاجتماعات والقرارات التي اتخذها المجلس  ▪

على تخويل صلاحيات وسلطات مدير الصندوق لمؤسسات مالية أخرى للعمل بصفة مستشار أو مدير فرعي أو   التصويت ▪

 أمين حفظ أو وكيل أو وسيط بعد موافقة الهيئة 

 الحسابات  مراجع تعيين على التصويت ▪

على الخدمات المخولة من قبل المدير لقيود مسك الدفاتر والاكتتاب والاسترداد والبيع والشراء والتحويلات   التصويت ▪

المالية والتأكيد والمعلومات المتعلقة بالاستثمارات استجابة لاستعلامات المشتركين بمهام متابعة ومراقية أداء الصندوق  
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والتأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة مالكي الوحدات وفقاً لشروط وأحكام الصندوق ومذكرة  

 المعلومات والمستندات ذات العلاقة، وأحكام لائحة صناديق الاستثمار
 

 تفاصيل مكافات أعضاء مجلس إدارة الصندوق  

دفع مكافآت أعضاء مجلس إدارة الصندوق المستقلين عن طريق الصندوق، ويتحمل الصندوق اي مصاريف متعلقة يتم 

وللتوضيح تشترك صناديق الأول العامة التي يشرف عليها المجلس بدفع مكافئات الأعضاء بحد  بمجلس إدارة الصندوق. 

 . خلال السنة الماليةالف ريال سعودي تحمل على الصندوق الواحد  25أقصى يبلغ 

 أي تعارض متحقق أو محتمل بين مصالح عضو مجلس إدارة الصندوق ومصالح الصندوق  

مدير   ▪ مع  تعاقدية  بعلاقة  الصندوق  إدارة  مجلس  أعضاء  أحد  لإرتباط  محتمل  تعارض  وجود  للاستثمار  الأول  رصدت شركة 

الصندوق، قامت الشركة بتسوية ذلك التعارض المحتمل عن طريق إلغاء العلاقة التعاقدية وتم مناقشة ذلك في إجتماعات مجلس  

غير ذلك لم يتم رصد أي تضارب في المصالح    عاقد لم يؤثر على إستقلالية العضو.إدارة الصناديق، مع التنويه على أن ذلك الت 

 فيما يتعلق بالصندوق. 

 لا يعمل أي من أعضاء مجلس إدارة الصندوق في مجالس إدارة صناديق أخرى في المملكة العربية السعودية  ▪

مالكي   ▪ تجاه  والحرص  العناية  بذل  ويجب عليهم  وتسويته،  للمصالح  تضارب  أي  بالإشراف على  الصندوق  إدارة  يقوم مجلس 

الوحدات، بالإضافة إللى ذلك بذل أقصى جهد ممكن لحل تضارب المصالح بحسن النية بالطريقة المناسبة. ويضمن مدير الصندوق  

يه تضارب للمصالح. وفي حال نشوء أي تضارب جوهري بين مصالح مدير  عدم ممارسة أي من تابعيه لأي عمل ينطوي عل

الصندوق أو مصلحة مدير الصندوق من الباطن ومصالح أي صندوق استثمار يديره أو حساب عميل آخر، فسيقوم مدير الصندوق  

 بالإفصاح عن ذلك بشكل كامل لمجلس إدارة الصندوق في أقرب وقت ممكن.
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 جميع مجالس إدارة الصناديق التي يشارك فيها عضو مجلس الصندوق ذي العلاقة  

 

 

 

عبدالعزيز  

محمد 

 القباني 

طارق  

سعد 

 التويجري 

علي 

عمر 

 القديحي 

خالد  

ناصر  

 المعمر 

 اسم الصندوق 

     صندوق الأول للأستثمار للمرابحة بالريال السعودي 

     الأول للأستثمار للمرابحة بالدولار الأمريكي صندوق 

     صندوق الأول للأستثمار للأسهم السعودية 

     صندوق الأول للأستثمار للأسهم السعودية للدخل 

     صندوق الأول للأستثمار لأسهم المؤسسات المالية السعودية 

      الشركات السعودية صندوق الأول للأستثمار لأسهم 

     صندوق الأول للأستثمار  لأسهم الشركات الصناعية السعودية 

     صندوق الأول للأستثمار لأسهم شركات البناء والأسمنت السعودية 

    صندوق الأول للأستثمار  لمؤشر الأسهم العالمية 

     الخليجية صندوق الأول للأستثمار  للأسهم 

     صندوق الأول للأستثمار لأسهم الصين والهند المرن 

     صندوق الأول للأستثمار الدفاعي للأصول المتنوعة 

     صندوق الأول للأستثمار  المتوازن للأصول المتنوعة 

     صندوق الأول للأستثمار المتنامي للأصول المتنوعة 

     الأول للأستثمار المرن للأسهم السعودية صندوق 

    
 صندوق الأول للاستثمار السعودي الكمي المتداول 

     صندوق الأول للأستثمار للصكوك 

     صندوق الأول للأستثمار للأسهم الخليجية ذات الدخل 

    صندوق أسواق النقد بالريال السعودي 

     للمرابحة بالريال السعودي صندوق اليسر 

     صندوق الأول للاستثمار للصكوك والمرابحة 

     صندوق الأول للإستثمار التقليدي للأسهم الخليجية 

     صندوق أسهم المؤسسات المالية السعودية 

     صندوق اليسر للأسهم السعودية 

     التقليدي المرن للأسهم السعودية صندوق الأول للإستثمار 

    صندوق الأول للاستثمار هانغ سينغ هونج كونج المتداول 
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 الموضوعات التي تمت مناقشتها والقرارات الصادرة بشأنها بما في ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لاهدافه  

 2025الصناديق الأول بيوليو النقاط التي تم مناقشتها في إجتماع مجلس إدارة  رقم

 مناقشة تطورات الأسواق المالية  1

 أداء صناديق الاستثمار  2

 حدود الاطراف النظيرة  3

 شكاوي العملاء )إن وجدت(  4

 أخطاء التقييم )إن وجدت(  5

 التغييرات في شروط وأحكام صناديق الاستثمار )ان وجدت(  6

 المصالحإفصاح عن تعارض محتمل في  7

 تحديثات إدارة الالتزام ومناقشة التجاوزات حال وجودها 8

 2025النقاط التي تم مناقشتها في إجتماع مجلس إدارة الصناديق الثاني بديسمبر  رقم

  تقييم مدى كفاءة مجلس إدارة صناديق الاستثمار في الإشراف على الصناديق 1

 أداء صناديق الاستثمار  2

 الاطراف النظيرة حدود  3

 تقييم مزودي الخدمات لصناديق الاستثمار 4

 أخطاء التقييم )إن وجدت(  5

 إجراءات المخاطر  6

 شكاوي العملاء )إن وجدت(  7

 التغييرات في شروط وأحكام صناديق الاستثمار )ان وجدت(  8

 تحديثات إدارة الالتزام ومناقشة التجاوزات حال وجودها 9
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 مدير الصندوق  

 

 عنوانه اسم مدير الصندوق و  .1

 شركة الأول للاستثمار

 طريق الملك فهد الفرعي 

 حي الياسمين 

   2338، الرقم الفرعي:  7383رقم المبنى:  

 ، الرياض 13325الرمز البريدي: 

 المملكة العربية السعودية  

 +966114163133الرقم الموحد 

 + 112169102966فاكس 

 www.sabinvest.comالموقع الإلكتروني: 

 

 اسم وعنوان مدير الصندوق من الباطن و/أو مستشار الاستثمار )إن وجد(  .2

ي سي   لإدارة الأصول العالمیة )ھونج كونج( المحدودة  اتش اس ب 

Level 22, HSBC Main Building 

1 Queen's Road Central 

Hong Kong 

Phone: +852 2284 1111 

Fax: +852 2845 0226 

 

 الاستثمار خلال الفترة أنشطة  .3

يستثمر الصندوق بشكل أساسي في أسهم الشركات المدرجة، والاكتتابات الأولية، وصناديق الاستثمار المتداولة، 

 .والصناديق العقارية المتداولة في سوق الأسهم السعودية )السوق الرئيسية والموازية( التي تتوافق مع أهداف الصندوق

 تقرير عن أداء صندوق الاستثمار خلال الفترة  .4

والأسهمَ الرئيسيةَ المساهمةَ في  في الهند، يعُدّ تركيز الصندوق في قطاع الطاقة أكبر مساهم على مستوى القطاع  

الاستراتيجية، وذلك بفضل التوزيع الإيجابي واختيار الأسهم الأمثل. في المقابل، كان اختيار الأسهم غير المواتي في قطاع  

 .السلع الاستهلاكية غير الأساسية أكبرَ عاملٍ مُثب ّطٍ لأداء الاستراتيجية

في الصين، ومن منظور قطاعي، كان قطاع السلع الاستهلاكية غير الأساسية المساهم الأكبر مدفوعًا بتأثير التخصيص  

الإيجابي الناتج عن انخفاض وزننا فيه، يليه قطاع الرعاية الصحية مدفوعًا بتأثير اختيار الأوراق المالية المواتي. في  

والصناعات من أكبر العوامل السلبية مدفوعًا باختيار الأوراق المالية غير المقابل، كان قطاعا تكنولوجيا المعلومات 

 .المواتي
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 أي تغييرات حدثت على شروط وأحكام الصندوق خلال الفترة  .5

 لايوجد. 

أي معلومة أخرى من شأنها أن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على معلومات كافية بشأن أنشطة   .6

 الصندوق خلال الفترة 

 

   .لا يوجد

 

الإدارة المحتسبة على الصندوق نفسه والصناديق التي يستثمر فيها الصندوق )إذا كان الصندوق يستثمر  نسبة رسوم  .7

 ( بشكل كبير في صناديق استثمار أخرى

 

 ينطبق. لا 

 

 أي عمولات خاصة حصل عليها مدير الصندوق خلال الفترة  .8

 

 .لا يوجد

 

   مطلوبة بموجب لائحة صناديق الاستثمار أي بيانات ومعلومات اخرى .9

 

وجود تعارض مصالح محتمل بحيث تربط مدير الصندوق علاقة تعاقدية مع أحد أعضاء مجلس إدارته لتقديم خدمات   ▪

 استشارية، تم تسوية التضارب المحتمل بالغاء ذلك العقد مع العلم أنه لم يؤثر هذا التعاقد على إستقلالية العضو.

 

 مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق  .10

 

 سنتان 

 

 نسبة مصروفات كل صندوق بنهاية العام والمتوسط المرجح لنسبة مصروفات كل الصناديق الرئيسة المستثمر فيها   .11

 

 لا ينطبق. 
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 أمين الحفظ 

 

 عنوانه اسم أمين الحفظ و .1

 

 شركة الرياض المالية 

 ، المملكة العربية السعودية 12331- 3712العليا. الرياض  –شارع التخصصي 

 4865858تلفون: 

 riyadcapital.com.wwwالموقع الإلكتروني: 

 

 وصف موجز لواجباته ومسؤولياته  .2

 

 حفظ أصول الصندوق  ▪

 البنوك المحلية لصالح الصندوق فتح حساب خاص للصندوق باسمه في أحد  ▪

 فصل أصول الصندوق وتسجيل الأوراق المالية للصندوق باسم أمين الحفظ لصالح الصندوق  ▪

 حفظ جميع المستندات الضرورية والتي تؤيد تأدية التزاماته التعاقدية تجاه الصندوق  ▪

 إيداع المبالغ النقدية العائدة للصندوق في الحساب الخاص بالصندوق  ▪

إدارة العملية النقدية للصندوق، من خصم مبالغ الاستثمار ومصاريف الصندوق وفقاً لشروط وأحكام الصندوق ومذكرة   ▪

 المعلومات 

أمين الحفظ مسؤول عن التزاماته وفقاً لهذه الشروط والأحكام تجاه مدير الصندوق ومالكي الوحدات عن خسائر الصندوق   ▪

 الناجمة عن احتياله أو إهماله أو سوء تصرفه أو تقصيره المتعمد

 يعد أمين الحفظ مسؤولاً عن حفظ أصول الصندوق وحمايتها لصالح مالكي الوحدات  ▪

 يعد أمين الحفظ مسؤولاً عن اتخاذ الاجراءات الإدارية اللازمة فيما يتعلق بحفظ أصول الصندوق  ▪
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 مشغل الصندوق  

 

 مشغل الصندوق  

 وعنوانه اسم مشغل الصندوق  .1

  الأول للإستثمارشركة 

 طريق الملك فهد الفرعي 

 حي الياسمين 

   2338، الرقم الفرعي:  7383رقم المبنى:  

 ، الرياض 13325الرمز البريدي: 

 المملكة العربية السعودية  

 +966114163133الرقم الموحد 

 www.sabinvest.comالموقع الإلكتروني: 

 

 وصف موجز لواجبات ومسؤولياته  .2

 

 .كون مشغل الصندوق مسؤولا عن تشغيل الصندوقي  ▪

 .يقوم مشغل الصندوق بالاحتفاظ بالدفاتر والسجلات ذات الصلة بتشغيل الصندوق ▪

بالوحدات وحفظه في المملكة وفقا لمتطلبات لائحة  يقوم مشغل   ▪ بالواقفين/المشتركين  بإعداد وتحديث سجل  الصندوق 

 صناديق الاستثمار.

في هذه   ▪ المنصوص عليها  التوزيع  إن وجدت حسب سياسة  الارباح  توزيع  الصندوق مسؤولا عن عملية  يعد مشغل 

 الشروط والاحكام. 

 يقوم مشغل الصندوق بإجراءات الاشتراك والاسترداد حسب المنصوص عليها في هذه الشروط والاحكام. ▪

 يعد مشغل الصندوق مسؤولا عن تقييم اصول الصندوق تقييما كاملا وعادلا وحساب سعر وحدات الصندوق.  ▪

 

 مراجع الحسابات 

 

 شركة ارنست اند يونغ

 12212، برج الفيصلية ، الرياض ص.ب.  14شارع العليا ، ، الدور 

 المملكة العربية السعودية 

 + 9662159898هاتف 

 القوائم المالية 

 

 مرفقه  

 

 

 

 

 

 

http://www.sabinvest.com/


 

 
 
 
 
 
 
 
  للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن الأول صندوق 
 من قبل شركة الأول للاستثمار) مُدار(
 

 تقریر المراجع المستقل القوائم المالیة و
 

۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  الأول  صندوق 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 القوائم المالیة وتقریر المراجع المستقل
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 

 

 
 الصفحة  المحتویات 

  
 ۳ – ۱ تقریر المراجع المستقل 

  
 ٤ قائمة المركز المالي 

  
 ٥ الدخل الشامل قائمة 

  
 ٦ قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 

  
 ۷   قائمة التدفقات النقدیة 

  
 ۲۱ - ۸ إیضاحات حول القوائم المالیة 

 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 

 

 

 ۱۰۱۰۳۸۳۸۲۱السجل التجاري: 
 ۷۰۰۰۱۱۷۲۰٥الرقم الموحد:    

 

 + ۹٦٦ ۱۱ ۲۱٥ ۹۸۹۸ ھاتف:
          ٤۷٤۰ ۲۷۳ ۱۱ ۹٦٦ + 
 + ۹٦٦ ۱۱ ۲۷۳ ٤۷۳۰ فاكس:

 

ey.ksa@sa.ey.com 
ey.com 

 شركة إرنست ویونغ للخدمات المھنیة (مھنیة ذات مسؤولیة محدودة)
 خمسة ملایین وخمسمائة ألف ریال سعودي)  –      ٥٬٥۰۰٬۰۰۰رأس المال المدفوع (

 
 المركز الرئیسي 

 ۱۳٥۱۹, الریاض ٦۷۱۷, حي العقیق ۳۱۲٦البولیفارد المالي 
 البرج الجنوبي الدور الثامن ب، ۱٫۱۱كافد 

 ۱۱٤٦۱، الریاض ۲۷۳۲ص.ب. 
 المملكة العربیة السعودیة 

 
  تقریر المراجع المستقل

 إلى مالكي الوحدات في صندوق الأول للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  
 من قبل شركة الأول للاستثمار) مُدار(
 

 الرأي
للاستثمار   شركة الأولمن قبل    مُدار("الصندوق") ال   لقد راجعنا القوائم المالیة لصندوق الأول للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن

، وقائمة الدخل الشامل وقائمة التغیرات ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱("مدیر الصندوق")، والتي تشتمل على قائمة المركز المالي كما في  
العائدة لمالكي الوحدات وقائمة التدفقات النقدیة للسنة المنتھیة في ذلك التاریخ، والإیضاحات المرفقة بالقوائم صافي الموجودات  في  

 المالیة، بما في ذلك معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة.
 

، ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱في رأینا، أن القوائم المالیة المرفقة تظھر بعدل، من كافة النواحي الجوھریة، المركز المالي للصندوق كما في  
العربی المملكة  في  المعتمدة  المالي  للتقریر  الدولیة  للمعاییر  وفقاً  التاریخ  ذلك  في  المنتھیة  للسنة  النقدیة  وتدفقاتھ  المالي  ة  وأدائھ 

 والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین.السعودیة، 
 

 أساس الرأي
 تمت مراجعتنا وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. إن مسؤولیتنا بموجب تلك المعاییر تم توضیحھا 

في قسم مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیة في تقریرنا. إننا مستقلون عن الصندوق وفقاً للمیثاق الدولي لسلوك وآداب 
حاسبین المھنیین (بما في ذلك معاییر الاستقلال الدولیة) المعتمد في المملكة العربیة السعودیة ذي الصلة بمراجعتنا للقوائم المھنة للم

كما أننا التزمنا بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقاً لذلك المیثاق. باعتقادنا أن أدلة المراجعة التي حصلنا علیھا كافیة وملائمة   ،المالیة
 أساس لإبداء رأینا. لتوفیر

 
 ۲۰۲٥المعلومات الأخرى الواردة في التقریر السنوي للصندوق لسنة 

التقریر السنوي للصندوق لسنة   الواردة في  المعلومات  المعلومات الأخرى على  المالیة وتقریر  ۲۰۲٥تشتمل  القوائم  ، فیما عدا 
مسؤول عن المعلومات الأخرى الواردة في التقریر السنوي للصندوق. ومن المتوقع أن  ھو ال. إن مدیر الصندوق  الحساباتمراجع  

 .الحسابات متاحاً لنا بعد تاریخ تقریر مراجع السنويیكون التقریر 
 

التأكیدي حولھا. وبخصوص  الاستنتاج  أشكال  أي شكل من  نبُدي  ولن  المعلومات الأخرى،  المالیة  القوائم  رأینا حول  لا یغطي 
مراجعتنا للقوائم المالیة، فإن مسؤولیتنا ھي قراءة المعلومات الأخرى المشار إلیھا أعلاه عندما تكون متاحة، وعند القیام بذلك، یتم 

ا إذا كانت المعلومات الأخرى غیر متسقة بشكل جوھري مع القوائم المالیة، أو مع المعرفة التي حصلنا علیھا الأخذ في الحسبان فیم
 بطریقة أخرى أنھا محرفة بشكل جوھري.ظھر تخلال المراجعة، أو 

 

mailto:ey.ksa@sa.ey.com
http://www.ey.com/


 
 
 
 
 

 

 
 تقریر المراجع المستقل

   المرن والھند الصین لأسھم  للاستثمار الأول صندوق في الوحدات مالكي إلى
 من قبل شركة الأول للاستثمار) (تتمة)  مُدار(
 

   مسؤولیات الإدارة والمكلفین بالحوكمة حول القوائم المالیة
للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة  إن الإدارة مسؤولة عن إعداد القوائم المالیة وعرضھا بشكل عادل وفقاً 
العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین، وأحكام لائحة صنادیق 

المعمول بھا   المالیة وشروط وأحكام الصندوق  الاستثمار  إدارة ھیئة السوق  المعلوماتالصادرة عن مجلس  ، وعن ومذكرة 
 الرقابة الداخلیة التي تراھا الإدارة ضروریة لإعداد قوائم مالیة خالیة من تحریفٍ جوھري ناتج عن غش أو خطأ.

 
لمبدأ الاستمراریة  عند إعداد القوائم المالیة، فإن الإدارة مسؤولة عن تقویم مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقاً 
والإفصاح، حسبما ھو ملائم، عن الأمور ذات العلاقة بمبدأ الاستمراریة، وتطبیق مبدأ الاستمراریة في المحاسبة، ما لم تكن 

 ة الصندوق أو إیقاف عملیاتھ، أو لیس ھناك خیار ملائم بخلاف ذلك.ھناك نیة لدى الإدارة لتصفی
 

 مسؤولون عن الإشراف على عملیة إعداد التقریر المالي في الصندوق.  ،أي مجلس إدارة مدیر الصندوق ،  إن المكلفین بالحوكمة
 

 مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیة 
تتمثل أھدافنا في الحصول على تأكید معقول فیما إذا كانت القوائم المالیة ككل خالیة من تحریفٍ جوھري ناتج عن غش أو 
خطأ، وإصدار تقریر المراجع الذي یتضمن رأینا. إن التأكید المعقول ھو مستوى عالٍ من التأكید، إلا أنھ لیس ضماناً على أن 

اً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة ستكشف دائماً عن تحریفٍ  المراجعة التي تم القیام بھا وفق
جوھري موجود. یمكن أن تنشأ التحریفات عن غش أو خطأ، وتعُدَ جوھریة، بمفردھا أو في مجموعھا، إذا كان بشكل معقول 

 ستخدمون بناءً على ھذه القوائم المالیة.یمكن توقع أنھا ستؤثر على القرارات الاقتصادیة التي یتخذھا الم
 

وكجزء من المراجعة وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، فإننا نمارس الحكم المھني ونحافظ 
 على نزعة الشك المھني خلال المراجعة. كما نقوم بـ:

 
تحدید وتقویم مخاطر التحریفات الجوھریة في القوائم المالیة سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ   •

لتوفیر أساس لإبداء رأینا.  أدلة مراجعة كافیة وملائمة  المخاطر، والحصول على  إجراءات مراجعة لمواجھة تلك 
ر الناتج عن خطأ، لأن الغش قد ینطوي على  ویعد خطر عدم اكتشاف تحریف جوھري ناتج عن غش أعلى من الخط 

 تواطؤ أو تزویر أو حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز لإجراءات الرقابة الداخلیة.
 

الحصول على فھم للرقابة الداخلیة ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصمیم إجراءات مراجعة ملائمة وفقاً للظروف،  •
  ولیس بغرض إبداء رأي حول فاعلیة الرقابة الداخلیة للصندوق.

 
تقویم مدى ملائمة السیاسات المحاسبیة المستخدمة، ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات العلاقة   •

 التي قامت بھا الإدارة. 
 

إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول   • استنتاج مدى ملائمة تطبیق الإدارة لمبدأ الاستمراریة في المحاسبة، واستناداً 
علیھا، فیما إذا كان ھناك عدم تأكد جوھري یتعلق بأحداث أو ظروف قد تثیر شكاً كبیراً حول قدرة الصندوق على 

ا ما تبین لنا وجود عدم تأكد جوھري، یتعین علینا لفت الانتباه في  الاستمرار في العمل وفقاً لمبدأ الاستمراریة. وإذ
تقریرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم المالیة، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غیر كافیة، عندھا یتم  

رنا حول المراجعة. ومع تعدیل رأینا. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول علیھا حتى تاریخ تقری
 ذلك، فإن الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تؤدي إلى توقف الصندوق عن الاستمرار في أعمالھ كمنشأة مستمرة. 

  





 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  الأول  صندوق 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 قائمة المركز المالي
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كما في 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱٤إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
٤ 

 

 
 دیسمبر  ۳۱ 

۲۰۲٥ 
 دیسمبر   ۳۱

۲۰۲٤ 
     دولار أمریكي  دولار أمریكي إیضاح 

    الموجودات
 ۱٬۲۷٦٬۷۰۱ ٦٥۳٬٥۲۹  نقدیة وشبھ نقدیة 

 ۱٤٬۲۸۰٬۸۳۳ ۱۷٬۳۸٦٬۰۳٤ ٥ موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 ۱۹۸٬٤۳٦ ۱۹۱٬۰٦۷  مدینون ودفعات مقدمة

   ───────  ─────── 
 ۱٥٬۷٥٥٬۹۷۰ ۱۸٬۲۳۰٬٦۳۰  إجمالي الموجودات 

   ═══════  ═══════ 
    المطلوبات

 ۸۷٬۰۳۲ ۲٤٤٬٤۳٤ ٦ أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 ۸٦٬٦٤۸ ۸۱٬٤۲۷ ۷ مصاریف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 

   ───────  ─────── 
 ۱۷۳٬٦۸۰ ۳۲٥٬۸٦۱  إجمالي المطلوبات 

   ═══════  ═══════ 
    حقوق الملكیة 

 ۱٥٬٥۸۲٬۲۹۰ ۱۷٬۹۰٤٬۷٦۹  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات القابلة للاسترداد
   ───────  ─────── 

 ۱٥٬۷٥٥٬۹۷۰ ۱۸٬۲۳۰٬٦۳۰  إجمالي المطلوبات وحقوق الملكیة
   ═══════  ═══════     

 ٥۸۲٬۲۰۱ ٥۹۲٬۰۲۲  وحدات مصدرة قابلة للاسترداد
   ═══════  ═══════     

 ۲٦٫۷٦ ۳۰٫۲٤  صافي قیمة الموجودات العائدة لكل وحدة
   ═══════  ═══════ 
 
 
 
 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  الأول  صندوق 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 قائمة الدخل الشامل 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱٤إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
٥ 

  
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
     دولار أمریكي  دولار أمریكي إیضاح 

    الدخل 
صافي الحركة في المكسب غیر المحقق من موجودات مالیة بالقیمة العادلة  

 من خلال الربح أو الخسارة 
 

۱٬۲٤٦٬۷۰۷ ۱٬۸٥٦٬۷۳۷ 
من موجودات مالیة بالقیمة غیر المحققة خسارة) ال مكسب / (الصافي 

 العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 

۱٬۰۲۱٬٥۲۲ )۱٬۲٥٦٬۰۲٦ ( 
 ۲٤۷٬۰٤۲ ۲۹۳٬٥۲۲  دخل توزیعات أرباح

 ) ۲٬۹۲۰( ) ۱٬۷٦٤(  ة الأجنبیالعملات صافي خسائر صرف 
 ۹۷۸ ٦۱۷  دخل آخر 

   ───────  ─────── 
 ۸٤٥٬۸۱۱ ۲٬٥٦۰٬٦۰٤  إجمالي الدخل 

   ───────  ─────── 
    المصاریف 
 ٤۲۲٬٦۳۳ ٤۷۸٬۰۱٥ ٦ أتعاب إدارة

 ۸۹٬۰٦۸ ۹۳٬۷۷۰  مصاریف أخرى 
   ───────  ─────── 

 ٥۱۱٬۷۰۱ ٥۷۱٬۷۸٥  إجمالي المصاریف 
   ───────  ─────── 

     ۳۳٤٬۱۱۰ ۱٬۹۸۸٬۸۱۹  سنة الخل د صافي
 - -  الدخل الشامل الآخر للسنة

   ───────  ─────── 
 ۳۳٤٬۱۱۰ ۱٬۹۸۸٬۸۱۹  إجمالي الدخل الشامل للسنة 

   ═══════  ═══════ 
 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات  
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱٤إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
٦ 

 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
     دولار أمریكي  دولار أمریكي  

 ۱٦٬۳۳۲٬٥۱٥ ۱٥٬٥۸۲٬۲۹۰  صافي الموجودات في بدایة السنة 
   ───────  ───────     

 ۳۳٤٬۱۱۰ ۱٬۹۸۸٬۸۱۹  صافي دخل السنة 
 - -  الدخل الشامل الآخر للسنة

   ───────  ─────── 
     ۳۳٤٬۱۱۰ ۱٬۹۸۸٬۸۱۹  إجمالي الدخل الشامل للسنة
 ۱۰٬٥۷۸ ۱٬۳۷٦٬۸۰۸  إصدار وحدات خلال السنة 
 ) ۱٬۰۹٤٬۹۱۳( ) ۱٬۰٤۳٬۱٤۸(  استرداد وحدات خلال السنة 

   ───────  ─────── 
 ) ۱٬۰۸٤٬۳۳٥( ۳۳۳٬٦٦۰  صافي التغیرات من معاملات الوحدات 

   ───────  ─────── 
 ۱٥٬٥۸۲٬۲۹۰ ۱۷٬۹۰٤٬۷٦۹  صافي الموجودات في نھایة السنة

   ═══════  ═══════     
 الوحدات  الوحدات  

        معاملات الوحدات القابلة للاسترداد
        فیما یلي ملخص لمعاملات الوحدات القابلة للاسترداد خلال السنة: 

 ٦۲٤٬۱٤۸ ٥۸۲٬۲۰۱  الوحدات في بدایة السنة 
   ───────  ─────── 

 ٤۱۷ ٤٤٬۳۳۱  إصدار وحدات خلال السنة 
 ) ٤۲٬۳٦٤( ) ۳٤٬٥۱۰(  استرداد وحدات خلال السنة 

   ───────  ─────── 
 ) ٤۱٬۹٤۷( ۹٬۸۲۱  صافي التغیر في الوحدات 

   ───────  ─────── 
 ٥۸۲٬۲۰۱ ٥۹۲٬۰۲۲  الوحدات في نھایة السنة 

   ═══════  ═══════ 
 
 
 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 قائمة التدفقات النقدیة 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 جزءًا لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة. ۱٤إلى  ۱تشكل الإیضاحات المرفقة من 
۷ 

 
  ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ 
     دولار أمریكي  دولار أمریكي  

    الأنشطة التشغیلیة 
     ۳۳٤٬۱۱۰ ۱٬۹۸۸٬۸۱۹  صافي دخل السنة 

التعدیلات لتسویة صافي الخسارة إلى صافي التدفقات النقدیة المستخدمة في الأنشطة  
   التشغیلیة:

موجودات مالیة بالقیمة العادلة من   من صافي الحركة في الخسارة غیر المحققة 
 خلال الربح أو الخسارة

 
)۱٬۲٤٦٬۷۰۷ ( )۱٬۸٥٦٬۷۳۷ ( 

   ───────  ─────── 
  ۷٤۲٬۱۱۲ )۱٬٥۲۲٬٦۲۷ ( 

    التغیرات في رأس المال العامل: 
 ۲٬۰۷۲٬۰۲٤ ) ۱٬۸٥۸٬٤۹٤(  موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ۳٬۲٥٥ ۱٥۷٬٤۰۲  أتعاب إدارة مستحقة الدفع 
 ۱۱٬۰۸۳ ) ٥٬۲۲۱(  مصاریف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 

 ) ٦٬٥٥۷( ۷٬۳٦۹  مدینون ودفعات مقدمة
   ───────  ─────── 

 ٥٥۷٬۱۷۸ ) ۹٥٦٬۸۳۲(  صافي التدفقات النقدیة (المستخدمة في) / الناتجة من الأنشطة التشغیلیة
   ───────  ───────     

    الأنشطة التمویلیة 
 ۱۰٬٥۷۸ ۱٬۳۷٦٬۸۰۸  إصدار وحدات متحصلات من 

 ) ۱٬۰٦۳٬۸۱۱( ) ۱٬۰٤۳٬۱٤۸(  سداد الوحدات المستردة
   ───────  ─────── 

 ) ۱٬۰٥۳٬۲۳۳( ۳۳۳٬٦٦۰  صافي التدفقات النقدیة الناتجة من / المستخدمة في الأنشطة التمویلیة
   ───────  ─────── 

     ) ٤۹٦٬۰٥٥( ) ٦۲۳٬۱۷۲(  صافي النقص في النقدیة وشبھ النقدیة
 ۱٬۷۷۲٬۷٥٦ ۱٬۲۷٦٬۷۰۱  النقدیة وشبھ النقدیة في بدایة السنة

   ───────  ─────── 
 ۱٬۲۷٦٬۷۰۱ ٦٥۳٬٥۲۹  النقدیة وشبھ النقدیة في نھایة السنة

   ═══════  ═══════ 
 
 
 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة  
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 

۸ 

 والأنشطة  التكوین  - ۱
 

  صندوق الأول للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن ("الصندوق") ھو صندوق استثماري أنشئ بموجب اتفاقیة مبرمة بین صندوق الأول 
 ("مدیر الصندوق") والمستثمرین فیھ ("مالكي الوحدات") في الصندوق. فیما یلي عنوان مدیر الصندوق: للاستثمار

 
   شركة الأول للاستثمار، المكتب الرئیسي 

 ۷۳۸۳برج شركة الأول للاستثمار 
 طریق الملك فھد الفرعي (حي الیاسمین)

 ۱۳۳۲٥الریاض 
  المملكة العربیة السعودیة

 
المتوافقة مع أحكام   إلى یھدف ھذا الصندوق   الطویل، من خلال الاستثمار في الأسھم الصینیة والھندیة  المدى  المال على  زیادة رأس 

 الشریعة الإسلامیة. 
 

 یقوم مدیر الصندوق بإدارة الصندوق والذي یعمل كإداري للصندوق.
 

فرعي  استثماري  كمستشار  المحدودة  كونج)  (ھونغ  العالمیة  الأصول  بي سي لإدارة  إس  إتش  بتعیین شركة  الصندوق  مدیر  قام  وقد 
على الصندوق وفقًا لشروط وأحكام الصندوق. یتم إعادة استثمار كافة الدخل في الصندوق  كأمین حفظللصندوق وشركة الریاض المالیة  

 ویتم إظھاره بسعر الوحدة. 
 
 التنظیمیة اللوائح  -۲
 

یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار ("اللائحة") التي تنص على المتطلبات التي یتعین اتباعھا من قبل جمیع الصنادیق الاستثماریة 
-۲۱۹-۱ھیئة السوق المالیة ("الھیئة") بموجب القرار رقم مجلس إدارة العاملة في المملكة العربیة السعودیة والتي تم إصدارھا من قبل 

المرسوم الملكي موجب  السوق المالیة الصادر ب  نظام)، استناداً إلى  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤ھـ (الموافق  ۱٤۲۷ذي الحجة    ۳بتاریخ    ۲۰۰٦
ذي القعدة   ۲۳بتاریخ    ۲۰۲٥-٥٤- ۱ھیئة السوق المالیة رقم  إدارة  ھـ، والمعدل بقرار مجلس  ۱٤۲٤جمادى الآخرة    ۲بتاریخ    ۳۰رقم م/
 ).۲۰۲٥مایو  ۲۱ھـ (الموافق ۱٤٤٦

 
 عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة   ومعلومات الإعداد    أساس  - ۳
 
 بیان الالتزام    ۳-۱
 

ة العربیة أعدت ھذه القوائم المالیة وفقًا للمعاییر الدولیة للتقریر المالي الصادرة عن مجلس المعاییر الدولیة للمحاسبة، والمعتمدة في المملك
لیة  السعودیة والمعاییر والإصدارات الأخرى الصادرة عن الھیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین (یشار إلیھا مجتمعة بـ "المعاییر الدو 

للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة") وأحكام لائحة صنادیق الاستثمار المعمول بھا الصادرة عن مجلس إدارة ھیئة 
 السوق المالیة وشروط وأحكام الصندوق. 

 
 أسس الإعداد   ۳-۲
 

مة العادلة تم إعداد ھذه القوائم المالیة وفقًا لمبدأ التكلفة التاریخیة باستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي، باستثناء الموجودات المالیة بالقی
ملة الوظیفیة من خلال الربح أو الخسارة والتي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة. یتم عرض ھذه القوائم المالیة بالدولار الامریكي، والذي یمثل الع

 للصندوق. كما تم تقریب كافة المعلومات المالیة المعروضة إلى أقرب دولار امریكي.
 

 النقدیة وشبھ النقدیة 
یل تتكون النقدیة وشبھ النقدیة الظاھرة في قائمة المركز المالي من النقدیة في الصندوق والودائع قصیرة الأجل لدى البنوك القابلة للتحو 

 استحقاق أصلیة ثلاثة أشھر أو أقل.فترات  ذات  إلى مبالغ نقدیة معروفة والتي تخضع إلى مخاطر غیر جوھریة بشأن التغیرات في القیمة  
 

نقدیة "إن الاستثمارات قصیرة الأجــل غیر المقتناة لغـرض الوفاء بالالتزامات النقدیة قصیرة الأجــل وحسابات الھامش المقیدة لا تعتبر  
 ."وشبھ نقدیة

 
 محتفظ بھا لدى البنك وأمین الحفظ. بنكیة صدة أرولغرض إعداد قائمة التدفقات النقدیة، تتضمن النقدیة وشبھ النقدیة من 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۹ 

 
 أسس الإعداد ومعلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) - ۳
 
 معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة  ۳-۳
 

 الأدوات المالیة 
 
 ) التصنیف ۱(
 

القیمة العادلة ب)، یقوم الصندوق بتصنیف موجوداتھ المالیة عند الإثبات الأولي بالتكلفة المطفأة أو  ۹وفقاً للمعیار الدولي للتقریر المالي (
 القیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. بمن خلال الدخل الشامل الآخر أو  

 
 الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة 

 
 یكون مُصنفًا بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:  وألایقاس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة في حالة استیفاء الشرطین التالیین 

 
 اقتناء الأصل المالي ضمن نموذج أعمال بھدف اقتناء الموجودات لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة، و  •
أن ینتج عن الشروط التعاقدیة للأصل المالي، في تواریخ محددة، تدفقات نقدیة تمثل فقط دفعات لأصل الدین والفائدة على مبلغ   •

 الدین الأصلي القائم. 
 

، وتقاس  الإضافیةإن الموجودات المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة یتم في الأصل قیاسھا بالقیمة العادلة زائدًا تكالیف المعاملات المباشرة  
 لاحقًا بالتكلفة المطفأة لھا باستخدام طریقة الفائدة الفعلیة. 

 
 مالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر الموجودات ال

 أدوات الدین
ة من تقاس أداة الدین بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر في حالة استیفاء الشرطین التالیین وأن تكون غیر مدرجة بالقیمة العادل

 خلال الربح أو الخسارة: 
 

یق ھدفھ من خلال تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة وبیع الموجودات  قأن یتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال یتم تح •
 المالیة، و 

أن ینتج عن الشروط التعاقدیة للأصل المالي، في تواریخ محددة، تدفقات نقدیة تمثل فقط دفعات لأصل الدین والفائدة على مبلغ   •
 الدین الأصلي القائم. 

 
لناتجة إن أدوات الدین المدرجة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر یتم قیاسھا لاحقاً بالقیمة العادلة، وتدرج المكاسب والخسائر ا

العملات الأجنبیة في قائمة   صرفعن التغیرات في القیمة العادلة في الدخل الشامل الآخر. ویتم اثبات دخل الفائدة ومكاسب وخسائر  
 الدخل الشامل. 

 
 أدوات حقوق الملكیة

 
عند الاثبات الأولي لاستثمارات حقوق الملكیة غیر المقتناة لأغراض المتاجرة، یجوز للصندوق أن یختار بشكل لا رجعة فیھ عرض 

 التغیرات اللاحقة في القیمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر. یجُرى ھذا الاختیار على أساس كل استثمار على حدة.
 
 مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الموجودات ال
 

 تصنف كافة الموجودات المالیة الأخرى كموجودات مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 
 

ً مالی  إضافة إلى ذلك، یمكن للصندوق، عند الإثبات الأولي، أن یخصص بشكل لا رجعة فیھ أصلاً  یستوفي بطریقة أخرى المتطلبات   ا
إذا كان اللازمة لقیاسھ بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر كمقاس بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  

 القیام بذلك یزیل أو یقلص بشكل كبیر من عدم التماثل المحاسبي الذي قد ینشأ بخلاف ذلك. 
 

لا یعاد تصنیف الموجودات المالیة بعد الاثبات الأولي لھا، باستثناء خلال الفترة التي یقوم فیھا الصندوق بتغییر نموذج أعمال إدارة 
  الموجودات المالیة. 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱۰ 

 
 أسس الإعداد ومعلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) - ۳
 
   معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) ۳-۳
 

 الأدوات المالیة (تتمة) 
 
 ) تقویم نموذج الأعمال ۲
 

یقوم الصندوق بتقویم الھدف من نموذج الأعمال الذي یتم فیھ الاحتفاظ بالأصل على مستوى المحفظة لأن ذلك یعكس أفضل طریقة لإدارة  
 الأعمال وتقدیم المعلومات إلى الإدارة. تشتمل المعلومات التي یتم أخذھا بعین الاعتبار على: 

 
السیاسات والأھداف الموضوعة بشأن المحفظة وتطبیق تلك السیاسات عملیاً. وبشكل خاص، فیما إذا كانت استراتیجیة الإدارة  •

إیرادات   مدة    الفائدةتركز على تحقیق  المالیة مع  الموجودات  فائدة معین، ومطابقة مدة  والحفاظ على معدل  المتعاقد علیھا، 
 المطلوبات التي تمولھا تلك الموجودات أو تحقیق التدفقات النقدیة من خلال بیع الموجودات، 

 كیفیة تقویم أداء المحفظة ورفع تقریر بذلك إلى إدارة الصندوق، •
تلك   • إدارة  وكیفیة  الأعمال)،  بھا ضمن نموذج  المحتفظ  المالیة  (والموجودات  الأعمال  أداء نموذج  تؤثر على  التي  المخاطر 

 المخاطر. 
ة أو التدفقات  مُداركیفیة تعویض مدراء الأعمال، على سبیل المثال فیما إذا تم التعویض على أساس القیمة العادلة للموجودات ال •

 النقدیة التعاقدیة التي یتم تحصیلھا، و 
تكرار وحجم وتوقیت المبیعات في الفترات السابقة وأسباب تلك المبیعات والتوقعات بشأن نشاط المبیعات المستقبلیة. وبالرغم   •

من ذلك، فإن المعلومات المتعلقة بتلك المبیعات لا یمكن أخذھا بالحسبان بمفردھا، ولكن كجزء من التقویم الكلي لكیفیة تحقیق 
 الصندوق لإدارة الموجودات المالیة وكیفیة تحقیق التدفقات النقدیة.الأھداف الموضوعة من قبل 

 
یتم القیام بتقویم نموذج الأعمال وفق تصورات متوقعة بشكل معقول یمكن أن تحدث دون الأخذ بالاعتبار ما یسمى تصورات "أسوأ حالة" 

التدفقات النقدیة، بعد الاثبات الأولي، بشكل مختلف عن توقعات الصندوق الأصلیة، فإن الصندوق لا   تحقق أو "حالة ضغط". وفي حالة  
یقوم بتغییر تصنیف باقي الموجودات المالیة المحتفظ بھا ضمن نموذج الأعمال ھذا، لكن یقوم بإدراج ھذه المعلومات عند تقویم نموذج  

 أو شراؤھا حدیثاً. الأعمال للموجودات المالیة التي تم استحداثھا
 

بالقیمة العادلة من خلال الربح   –یتم قیاس الموجودات المالیة المقتناة لأغراض المتاجرة والتي یتم قیاس أداؤھا على أساس القیمة العادلة  
یة لعدم الاحتفاظ بھذه الموجودات المالیة لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو لعدم الاحتفاظ بھا لتحصیل التدفقات النقد  -أو الخسارة  

 التعاقدیة وبیع الموجودات المالیة.
 
 لأصل الدین والفائدة    تدفعاتقویم ما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة تمثل فقط ) ۳(

 
الاثبات الأولي. أما "الفائدة" فتمثل العوض مقابل القیمة   عند" القیمة العادلة للموجودات المالیة  أصل الدین لأغراض ھذا التقویم، یمثل "

فترة ما، وتكالیف الإقراض  القائم خلال  بالمبلغ الأصلي  المتعلقة  للنقود ومقابل مخاطر الائتمان والاقراض الأساسیة الأخرى  الزمنیة 
 الأساسیة الأخرى مثل (مخاطر السیولة والتكالیف الإداریة) وھامش الربح.

 
لأصل الدین والفائدة، یأخذ الصندوق بالحسبان الشروط التعاقدیة   دفعات وعند تقویم فیما إذا كانت التدفقات النقدیة التعاقدیة تمثل فقط  

 للأداة، ویشمل ذلك ما إذا كان الأصل المالي یشتمل على شرط تعاقدي یمكن أن یغیر توقیت أو مبلغ التدفقات النقدیة التي لا تستوفى ھذا
   الشرط. 

 
 ولإجراء ھذا التقویم، یأخذ الصندوق بعین الاعتبار: 

 
 تغیر من مبلغ وتوقیت التدفقات النقدیة،قد الأحداث المحتملة التي  •
 خصائص الرفع المالي،  •
 السداد المبكر وشروط التمدید، •
   للتدفقات النقدیة من موجودات محددة، مثل (الترتیبات المتعلقة بحق عدم الرجوع)، و  الصندوقالشروط التي تحد من مطالبة   •
 على سبیل المثال، التعدیل الدوري لأسعار الفائدة. -المیزات التي تعدل العوض في القیمة الزمنیة للنقود  •

  



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
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 تصنیف المطلوبات المالیة ) ٤(
 

أو  عند الإثبات الأولي، یقوم الصندوق بتصنیف المطلوبات المالیة الخاصة بھ، كمقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الربح 
 الخسارة. 

 
منشأة اختارت تقُاس المطلوبات المالیة لاحقاً بالتكلفة المطفأة، إلا إذا كان مطلوباً قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة أو أن ال

 ).۹قیاس الالتزام بالقیمة العادلة من خلال الربح والخسارة وفقاً لمتطلبات المعیار الدولي للتقریر المالي ( 
 

 إن كافة المطلوبات المالیة الخاصة بالصندوق، تقید حالیًا بالتكلفة المطفأة.
 
 التوقف عن إثبات الأدوات المالیة ) ٥(
 

 الموجودات المالیة
یتوقف الصندوق عن إثبات الموجودات المالیة عند انتھاء الحقوق التعاقدیة المتعلقة بالتدفقات النقدیة الخاصة بھذه الموجودات أو نقل 

و حقوق استلام التدفقات النقدیة التعاقدیة بموجب معاملة ما یتم بموجبھا تحویل كافة المخاطر والمنافع المصاحبة لملكیة الأصل المالي أ
 المالي.  الأصلقیام الصندوق بتحویل أو الإبقاء على كافة المخاطر والمنافع المصاحبة للملكیة ولم یقم بالاحتفاظ بالسیطرة على عدم 

 
وعند التوقف عن إثبات أصل مالي، یتم إثبات الفرق بین القیمة الدفتریة للأصل (أو القیمة الدفتریة المخصصة للجزء الذي تم التوقف 

) العوض المستلم (بما في ذلك أي أصل جدید تم الحصول علیھ مطروحاً منھ أي التزام جدید تم تحملھ) و  ۱عن إثباتھ من الأصل)، و (
 في قائمة الدخل الشامل.  –و خسائر تراكمیة تم إثباتھا ضمن الدخل الشامل الآخر ) أیة مكاسب أ۲(
 

مثبتة ضمن الدخل الشامل الآخر بشأن استثمارات حقوق الملكیة المخصصة بالقیمة العادلة من خلال    متراكمةإن أي مكاسب / خسائر  
یتم إثبات أي فائدة على الموجودات    الدخل الشامل الآخر لا یتم إثباتھا في قائمة الدخل الشامل عند التوقف عن إثبات ھذه الأوراق المالیة. 

 المالیة المحولة والمؤھلة للتوقف عن الاثبات والتي نشأت أو احتفظ بھا الصندوق كموجودات أو مطلوبات منفصلة. 
 

ة  وفي المعاملات التي یقوم فیھا الصندوق بعدم الاحتفاظ أو تحویل كافة المخاطر والمنافع المصاحبة لملكیة أصل ما، ولكنھ یحتفظ بالسیطر
والذي یتم تحدیده بقدر تعرضھ للتغیرات في قیمة بھ  على الأصل، فإن الصندوق یستمر في إثبات الأصل وذلك بقدر ارتباطھ المستمر  

 الأصل المحول. 
 

 المطلوبات المالیة 
 المالي عند سداد الالتزامات التعاقدیة أو إلغائھا أو انتھاء مدتھا. الالتزامیقوم الصندوق بالتوقف عن إثبات 

 
 مقاصة الأدوات المالیة ) ٦(
 

تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالیة ویدرج الصافي في قائمة المركز المالي وذلك فقط عند وجود حق نظامي ملزم لتسویة المبالغ 
التي تم إثباتھا، وعند وجود نیة لتسویة الموجودات مع المطلوبات على أساس الصافي أو بیع الموجودات وتسدید المطلوبات في آن واحد.  

لك عمومًا على اتفاقیات المقاصة الرئیسیة ما لم یتعثر أحد أطراف الاتفاقیة، ویتم عرض الموجودات والمطلوبات ذات العلاقة ولا ینطبق ذ
   بالإجمالي في قائمة المركز المالي.

 
 ) الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة ۷(
 

تم یقوم الصندوق، على أساس مستقبلي، بإجراء تقویم لخسائر الائتمان المتوقعة المصاحبة للموجودات المالیة المقیدة بالتكلفة المطفأة، وی
شھرًا ذلك الجزء   ۱۲شھرًا وعلى مدى العمر. تمثل خسائر الائتمان المتوقعة على مدى    ۱۲تحدید خسائر الائتمان المتوقعة على مدى  

شھرًا    ۱۲التعثر بشأن أداة مالیة ما والتي من المحتمل حدوثھا خلال    عن حالات الائتمان المتوقعة على مدى العمر والتي تنتج  من خسائر  
. ومع ذلك، عند حدوث زیادة جوھریة في مخاطر الائتمان منذ نشأتھا، فإنھ یتم تحدید المخصص على أساس خسائر التقریربعد تاریخ  

  دى العمر.الائتمان المتوقعة على م
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 ) الانخفاض في قیمة الموجودات المالیة (تتمة) ۷(
 

 قیاس القیمة العادلة 
إن القیمة العادلة ھي السعر الذي سیتم استلامھ عند بیع أصل ما أو دفعھ عند تحویل التزام ما بموجب معاملة نظامیة بین متعاملین في 

 السوق بتاریخ القیاس. یستند قیاس القیمة العادلة إلى افتراض أن معاملة بیع الأصل أو تحویل الالتزام ستتم إما:
 

 في السوق الرئیسیة للأصل أو الالتزام، أو  •
 في حالة عدم وجود السوق الرئیسیة، في أكثر الأسواق منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

قیق وتقَُاس القیمة العادلة للأصل أو الالتزام بافتراض أن المتعاملین في السوق سیستفیدون عند تسعیر الأصل أو الالتزام وأنھم یسعون لتح
 أفضل منفعة اقتصادیة لھم. 

 
 یستخدم الصندوق طرق تقویم ملائمة وفقاً للظروف، وتتوفر بشأنھا بیانات كافیة لقیاس القیمة العادلة وزیادة استخدام المدخلات القابلة

 للملاحظة وتقلیل استخدام المدخلات غیر القابلة للملاحظة. 
 

 تصنف كافة الموجودات والمطلوبات التي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة أو الافصاح عنھا في القوائم المالیة ضمن التسلسل الھرمي لمستویات 
 القیمة العادلة. المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الھامة لقیاس القیمة العادلة ككل: 

 
 : الأسعار المتداولة (غیر المعدلة) في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة.۱المستوى  •

 
قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر   -الھامة لقیاس القیمة العادلة  -تعتبر مدخلات المستوى الأدنى یم و تق: طرق ۲المستوى  •

 مباشرة.
 

 غیر قابلة للملاحظة.  -الھامة لقیاس القیمة العادلة  -تعتبر مدخلات المستوى الأدنى یم و تق: طرق ۳المستوى  •
 

التحویل   بالنسبة للموجودات والمطلوبات التي یتم إثباتھا في القوائم المالیة بالقیمة العادلة بشكل متكرر، یقوم الصندوق بالتأكد فیما إذا تم
بین التسلسل الھرمي لمستویات القیمة العادلة وذلك بإعادة تقویم التصنیف (على أساس مدخلات المستوى الأدنى الھامة لقیاس القیمة 

لعادلة ككل) في نھایة كل سنة. یقوم الصندوق بتحدید السیاسات والإجراءات لكل من قیاس القیمة العادلة المتكرر وقیاس القیمة العادلة ا
 غیر المتكرر. وبتاریخ كل تقریر، یقوم الصندوق بتحلیل التغیرات في قیمة الموجودات والمطلوبات المراد إعادة قیاسھا أو إعادة تقویمھا

 ً للسیاسات المحاسبیة للصندوق. كما یقوم الصندوق أیضًا بمقارنة التغیرات في القیمة العادلة لكل فئة من فئات الموجودات والمطلوبات   طبقا
 مع المصادر الخارجیة ذات العلاقة لتحدید ما إذا كان التغیر معقولاً.

 
ولغرض الإفصاح عن القیمة العادلة، قام الصندوق بتحدید فئات الموجودات والمطلوبات على أساس طبیعة وخصائص ومخاطر 

 والتسلسل الھرمي لمستویات قیاس القیمة العادلة المذكورة أعلاه.  الالتزامأو  الأصل
 

 التداولالمحاسبة بتاریخ  
(أي التاریخ الذي یلتزم فیھ    التداولیتم إثبات / التوقف عن إثبات كافة العملیات الاعتیادیة المتعلقة بشراء أو بیع الموجودات بتاریخ  

 الصندوق بشراء أو بیع الموجودات). إن العملیات الاعتیادیة المتعلقة بشراء أو بیع الموجودات المالیة ھي التي تتطلب تسویة الموجودات 
 خلال الفترة الزمنیة التي تنص علیھا الأنظمة أو تلك المتعارف علیھا بالسوق.
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 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱۳ 

 
 أسس الإعداد ومعلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) - ۳
 
   معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) ۳-۳
 

 المخصصات 
یتم إثبات المخصصات عند وجود التزام (نظامي أو ضمني) على الصندوق ناتج عن أحداث سابقة، وأن تكالیف سداد الالتزام محتملة  

ویمكن قیاسھا بشكل موثوق بھ. وإذا كان أثر القیمة الزمنیة للنقود جوھریًا، فإنھ یتم خصم المخصصات باستخدام معدل ما قبل الضریبة   
س، عندما یكون ملائمًا، المخاطر المتعلقة بالالتزام. وعند استخدام الخصم، یتم إثبات الزیادة في المخصص الناتجة عن الحالي والذي یعك

 مرور الوقت كتكلفة تمویل. 
 

وفي الحالات التي یتوقع فیھا استرداد بعض أو كافة المنافع الاقتصادیة المطلوبة لتسویة المخصص من طرف آخر، یتم إثبات المبلغ 
 المستحق القبض كأصل إذا كان من المؤكد فعلاً استلام المبلغ المسترد ویمكن قیاس المبلغ المستحق القبض بشكل موثوق بھ.

 
 مصاریف مستحقة الدفع ال

. ویتم  یتم إثبات المطلوبات لقاء المبالغ الواجب دفعھا مستقبلا لقاء الخدمات المستلمة، سواءً قدمت أم لم تقدم بھا فواتیر من قبل الموردین 
 ً  بالتكلفة المطفأة باستخدام طریقة معدل الفائدة الفعلي. إثباتھا في الأصل بالقیمة العادلة، ولاحقا

 
 الوحدات القابلة للاسترداد 

 تصنف الوحدات القابلة للاسترداد كأدوات حقوق ملكیة عند:
 
 استحقاق مالك الوحدات القابلة للاسترداد حصة تناسبیة في صافي موجودات الصندوق في حالة تصفیة الصندوق. •
 كافة فئات الأدوات المالیة الأخرى.  إلى تصنیف الوحدات القابلة للاسترداد ضمن فئة الأدوات التي یتم ردھا   •
كافة فئات الأدوات  إلىوجود خصائص مماثلة لكافة الوحدات القابلة للاسترداد المصنفة ضمن فئة الأدوات التي یتم ردھا  •

 الأخرى. 
عدم تضمن الوحدات القابلة للاسترداد أي تعھدات تعاقدیة لتسلیم النقدیة أو أصل مالي آخر بخلاف حقوق المالك في حصة تناسبیة  •

 في صافي موجودات الصندوق.
تحدید إجمالي التدفقات النقدیة المتوقعة المتعلقة بالوحدات القابلة للاسترداد على مدى عمر الأداة بصورة جوھریة على أساس الربح   •

أو الخسارة أو التغیر في صافي الموجودات المثبت أو التغیر في القیمة العادلة لصافي الموجودات المثبت وغیر المثبت للصندوق 
 ة.على مدى عمر الأدا

 
بالإضافة إلى الوحدات القابلة للاسترداد، والتي تتضمن كافة الخصائص أعلاه، فإنھ یجب ألا یكون لدى الصندوق أدوات مالیة أخرى أو 

 عقد یشتمل على:
 
إجمالي التدفقات النقدیة المحدد بصورة جوھریة على أساس الربح أو الخسارة أو التغیر في صافي الموجودات المثبت أو التغیر  •

 في القیمة العادلة لصافي الموجودات المثبت وغیر المثبت للصندوق.
 الأثر الناتج عن التقیید أو التحدید الجوھري للعائد المتبقي للوحدات القابلة للاسترداد. •

 
یقوم الصندوق بصورة مستمرة بتقویم تصنیف الوحدات القابلة للاسترداد. وفي حالة توقف الوحدات القابلة للاسترداد عن امتلاك كافة  
الخصائص أو الوفاء بكافة الشروط المنصوص علیھا لكي یتم تصنیفھا كحقوق ملكیة، فإن الصندوق سیقوم بإعادة تصنیفھا كمطلوبات 

مة العادلة بتاریخ إعادة التصنیف، مع إثبات أي فروقات ناتجة عن القیمة الدفتریة السابقة في صافي الموجودات العائدة مالیة وقیاسھا بالقی
فإن   ملكیة،  لشروط تصنیفھا كحقوق  واستیفائھا  الخصائص لاحقاً  القابلة للاسترداد كافة  الوحدات  امتلاك  الوحدات. وفي حالة  لمالكي 

 فھا كأدوات حقوق ملكیة وقیاسھا بالقیمة الدفتریة للمطلوبات بتاریخ إعادة التصنیف.الصندوق سیقوم بإعادة تصنی
 

 یتم المحاسبة عن عملیة إصدار وشراء وإلغاء الوحدات القابلة للاسترداد كمعاملات حقوق ملكیة. 
 

  لا یتم إثبات أي مكسب أو خسارة في قائمة الدخل الشامل عند شراء وإصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكیة الخاصة بالصندوق.



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱٤ 

 
 أسس الإعداد ومعلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) - ۳
 
   معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) ۳-۳
 

 صافي قیمة الموجودات لكل وحدة 
یتم احتساب صافي قیمة الموجودات لكل وحدة والمفصح عنھ في قائمة المركز المالي وذلك بقسمة صافي موجودات الصندوق على  

 عدد الوحدات القائمة في نھایة السنة.
 

 دارة الإأتعاب  
یتم إثبات أتعاب إدارة الصندوق على أساس مبدأ الاستحقاق وتحمل على قائمة الدخل الشامل. یتم تحمیل أتعاب إدارة الصندوق وفقا 

 للأسعار المتفق علیھا مع مدیر الصندوق وكما ھو منصوص علیھ في الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق. 
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  من صافي المكسب أو الخسارة 
الخسائر   أو  المكاسب  التغیرات في القیمة   من یمثل صافي  الخسارة  أو  العادلة من خلال الربح  بالقیمة  المالیة  الموجودات والمطلوبات 

عند الاثبات الأولي لھا بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة وذلك أو المخصصة  العادلة للموجودات والمطلوبات المالیة المصنفة  
 باستثناء الفائدة ودخل توزیعات الأرباح والمصاریف. 

 
تشتمل المكاسب والخسائر غیر المحققة على التغیرات في القیمة العادلة للأدوات المالیة للسنة والناتجة عن عكس قید المكاسب والخسائر  

 غیر المحققة الخاصة بالأدوات المالیة للسنة السابقة والتي تم تحقیقھا خلال سنة التقریر. 
ام یتم احتساب المكاسب والخسائر المحققة عن عملیات استبعاد الأدوات المالیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخد
أو طریقة تكلفة المتوسط المرجح. وتمثل تلك المكاسب والخسائر الفرق بین القیمة الدفتریة الأصلیة للأداة ومبلغ الاستبعاد أو المدفوعات  

المقبوضات النقدیة التي تمت بشأن عقود المشتقات (باستثناء المدفوعات أو المقبوضات بشأن حسابات الھامش على الضمانات لقاء تلك  
 الأدوات المالیة).

 
 دخل توزیعات الأرباح 

ن یتم إثبات دخل توزیعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل وذلك بتاریخ الإقرار بأحقیة استلامھا. وبالنسبة لسندات الأسھم المتداولة، فإ
ن  اھمیذلك یكون عادة بتاریخ توزیعات الأرباح السابق. وبالنسبة للأوراق المالیة غیر المتداولة، فإنھ یتم إثباتھا عادة بتاریخ اعتماد المس

ل دفع تلك التوزیعات. ویتم إثبات توزیعات الأرباح من الأوراق المالیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بند مستق
 في قائمة الدخل الشامل. 

 
 العملات الأجنبیة 

 تحول المعاملات بالعملات الأجنبیة للریال السعودي بأسعار التحویل السائدة بتواریخ إجراء المعاملات. تدرج الأرباح والخسائر الناتجة
 عن تحویل العملات الأجنبیة في الربح أو الخسارة. 

 
بأسعار   السعودي  الریال  إلى  الأجنبیة  بالعملات  المسجلة  النقدیة  والمطلوبات  الموجودات  العملات ویعاد تحویل  بتاریخ   صرف  السائدة 

 عملات أجنبیة. صرفإعادة التحویل في قائمة الدخل الشامل كصافي خسائر  صرف العملات الأجنبیة عن  فروقات  تثُبت التقریر. 
 

 المصاریف 
 على أساس مبدأ الاستحقاق خلال السنة التي یتم تكبدھا فیھا.وإثباتھا یتم قیاس المصاریف 

 
 الزكاة وضریبة الدخل

 مالكي الوحدات ولا یجنب لھما مخصص في ھذه القوائم المالیة.التزام على الزكاة وضریبة الدخل  تعد
 
 المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة    ٤-۳
 

رة عن  تتماشى السیاسات المحاسبیة المطبقة مع تلك السیاسات للفترة المالیة السابقة، باستثناء المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة الصاد
 كما ھو موضح أدناه: ۲۰۲٥ینایر  ۱اعتباراً من  الساریة  مجلس المعاییر الدولیة للمحاسبة

 
 تاریخ السریان  الموضوع 

 ۲۰۲٥ینایر  ۱ )۲۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي ( -عدم القابلیة للصرف 
 

  لیس لتطبیق ھذه المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمُعدَّلة أي أثر جوھري على القوائم المالیة للصندوق.



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱٥ 

 
 أسس الإعداد ومعلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوھریة (تتمة) - ۳
 
 المعاییر والتعدیلات والتفسیرات الجدیدة المطبقة على السنة الحالیة   ٥-۳
 

بالمعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة الصادرة وغیر ساریة المفعول بعد حتى تاریخ إصدار القوائم المالیة للصندوق.  بیانٌ  فیما یلي  
 یعتزم الصندوق تطبیق ھذه المعاییر والتفسیرات الجدیدة والمعدلة، إذا ینطبق ذلك، عند سریانھا.

 
 تاریخ السریان  المواضیع 

) والمعیار  ۹التعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي (  -التعدیلات على تصنیف وقیاس الأدوات المالیة  
 )۷الدولي للتقریر المالي (

 
 ۲۰۲٦ینایر  ۱

) والمعیار  ۹التعدیلات على المعیار الدولي للتقریر المالي ( - العقود المرتبطة بالكھرباء المعتمدة على الطبیعة 
 ۲۰۲٦ینایر  ۱ )۷الدولي للتقریر المالي (

 ۲۰۲۷ینایر  ۱ العرض والإفصاح في القوائم المالیة -) ۱۸المعیار الدولي للتقریر المالي (
 ۲۰۲۷ینایر  ۱ ) الشركات التابعة التي لا تخضع للمساءلة العامة: الإفصاحات ۱۹المعیار الدولي للتقریر المالي (

 
 لم یقم الصندوق بالتطبیق المبكر لأي معاییر أو تفسیرات أو تعدیلات صادرة وغیر ساریة المفعول بعد.

 
 الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة الھامة  -٤
 

للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، استخدام التق دیرات  یتطلب إعداد القوائم المالیة للصندوق، طبقاً 
والإفصاح عن الموجودات والالتزامات المحتملة بتاریخ   المفصح عنھاوالافتراضات التي قد تؤثر على أرصدة الموجودات والمطلوبات 

التقریر ومبالغ الإیرادات والمصاریف المفصح عنھا خلال السنة. وتخضع التقدیرات والأحكام للتقییم بصفة مستمرة، وتعتمد على الخبرة 
ظل الظروف. یقوم الصندوق بإجراء التقدیرات السابقة وعوامل أخرى بما في ذلك توقعات أحداث مستقبلیة یعتقد بأنھا معقولة وملائمة في  

 المستقبل. وقد تختلف التقدیرات المحاسبیة الناتجة، حسب طبیعتھا، عن النتائج الفعلیة ذات الصلة.  والافتراضات بشأن 
 

 فیما یلي المجالات الھامة التي استخدمت فیھا الإدارة التقدیرات والافتراضات والأحكام:
 

 مبدأ الاستمراریة 
إدارة   مجلس  لمبدأ مدیر  قام  وفقاً  العمل  في  الاستمرار  على  الصندوق  لمقدرة  تقویم  بإجراء  الصندوق  مدیر  مع  بالتعاون  الصندوق 

الاستمراریة، وھما على قناعة بأن الصندوق لدیھ الموارد الكافیة للاستمرار في العمل في المستقبل المنظور. علاوة على ذلك، لیس لدى 
لمبدأ مجلس الإدارة ولا مدیر الصندوق علم بع دم تأكد جوھري قد یثیر شكوكاً حول مقدرة الصندوق على الاستمرار في العمل وفقاً 

 الاستمراریة. وعلیھ، یستمر إعداد القوائم المالیة على أساس مبدأ الاستمراریة.
 

 قیاس القیمة العادلة 
ي)،  یتم تحدید القیمة العادلة للأدوات المالیة المتداولة في الأسواق النشطة بتاریخ التقریر على أساس السعر المتداول لھا (السعر الختام

 بدون أي خصم لقاء تكالیف المعاملات.   
 

، یتم تحدید القیمة العادلة باستخدام طرق التقویم التي تبدو ملائمة وفقاً ةبالنسبة لكافة الأدوات المالیة الأخرى غیر المتداولة في سوق نشط
للظروف. تشتمل طرق التقویم على طریقة السوق (أي، استخدام آخر معاملات تمت في السوق وفقاً لشروط التعامل العادل، والمعدلة 

ثلة) وطریقة الدخل (أي تحلیل التدفقات النقدیة المخصومة  عند الضرورة، والرجوع إلى القیمة السوقیة الحالیة للأدوات الأخرى المما
    ونماذج تسعیر الخیارات مما یزید من استخدام بیانات السوق المتاحة والمؤیدة قدر الإمكان).



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱٦ 

 
 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  -٥
 

 فیما یلي ملخص بمكونات الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في آخر یوم تقویم للسنة: 
 

 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ 
% 

نسبة القیمة  
 السوقیة

 
 التكلفة 

 دولار أمریكي

 
 القیمة السوقیة 
 دولار أمریكي

المكسب غیر  
 المحقق، صافي 
 دولار أمریكي

       الاستثمارات في الأسھم
     

 ۷۷۸٬٥۰۹ ٤٬٦۱۲٬۷٥۷ ۳٬۸۳٤٬۲٤۸ ۲٦٫٥۳ الھند
 ۸۰۳٬۹۸۰ ۳٬۸۸۹٬۲۰٤ ۳٬۰۸٥٬۲۲٤ ۲۲٫۳۷ الصین

 ٥٦۱٬۰۲۱ ۷٬۲۸٦٬۲۰۷ ٦٬۷۲٥٬۱۸٦ ٤۱٫۹۱ جزر كایمان 
 ۱۲۹٬٥۰۰ ۷٦۸٬٦۱۸ ٦۳۹٬۱۱۸ ٤٫٤۲ ھونغ كونغ 

 ) ۱۳۰٬۰۲۸( ۸۲۹٬۲٤۸ ۹٥۹٬۲۷٦ ٤٫۷۷ الولایات المتحدة الأمریكیة
  ───────  ───────  ───────  ─────── 

 ۲٬۱٤۲٬۹۸۲ ۱۷٬۳۸٦٬۰۳٤ ۱٥٬۲٤۳٬۰٥۲ ۱۰۰٫۰۰   الإجمالي 
  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 
 
 

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱  
% 

 نسبة القیمة
 السوقیة 

 
 التكلفة

 دولار أمریكي 

 
 القیمة السوقیة
 دولار أمریكي 

المكسب غیر  
 المحقق، صافي 
 دولار أمریكي 

       الاستثمارات في الأسھم
     

 ۱٬۰۱٤٬٦٦۷ ٤٬۱٥۰٬۷٦۸ ۳٬۱۳٦٬۱۰۱ ۲۹٫۰۷ الھند
 ۱۲۰٬٦٦٤ ۲٬۲۸۹٬۸۷٦ ۲٬۱٦۹٬۲۱۱ ۱٦٫۰۳ الصین

 ) ۱۲۷٬۱۸۱( ۷٬٤۰٤٬۸٤٦ ۷٬٥۳۲٬۰۲۷ ٥۱٫۸٥ جزر الكایمان 
 ) ۱۱۱٬۸۷٥( ٤۳٥٬۳٤۳ ٥٤۷٬۲۱۸ ۳٫۰٥ ھونغ كونغ 

 ──────── ──────── ──────── ──────── 
 ۸۹٦٬۲۷٥ ۱٤٬۲۸۰٬۸۳۳ ۱۳٬۳۸٤٬٥٥۷ ۱۰۰٫۰۰   الإجمالي 

  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 
 
 المعاملات مع الجھات ذات العلاقة  -٦
 
 المعاملات والأرصدة مع مدیر الصندوق  . أ
 

الجھات قدرة السیطرة على الجھة الأخرى أو تمارس تأثیراً ھاماً على الجھة ذات   إحدىذات علاقة إذا كان لدى    ات جھ  ات الجھتعُد  
ھ الاھتمام إلى جوھر ا  لعلاقة،  العلاقة عند اتخاذ القرارات المالیة أو التشغیلیة. وعند النظر في كل علاقة محتمَلة مع جھة ذات علاقة، یوُجَّ

 ولیس مجرد الشكل النظامي. 
 

) للاستثمار  الأول  شركة  من  بالصندوق  العلاقة  ذات  الجھات  الصندوق  بصفتھا  تتكون  إدارة  ومجلس  الصندوق  فيمدیر   والإداري 
 ("ساب") (بصفتھ مساھم ھام لمدیر الصندوق). مدیر الصندوق والبنك السعودي الأول  المدارة من قبل الصندوق) والصنادیق المشتركة 

  



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱۷ 

 
 المعاملات مع الجھات ذات العلاقة (تتمة)  -٦
 
 المعاملات والأرصدة مع مدیر الصندوق (تتمة)  . أ
 

یقوم الصندوق خلال دورة أعمالھ العادیة بإجراء معاملات مع مدیر الصندوق والجھات ذات العلاقة. تخضع المعاملات مع الجھات ذات 
العلاقة للحدود المنصوص علیھا في اللوائح الصادرة عن ھیئة السوق المالیة. یتم إجراء جمیع معاملات الجھات ذات الصلة بأسعار متفق  

 ادل ویوافق علیھا مدیر الصندوق. وقد تم إجراء ھذه المعاملات على أساس الأحكام والشروط المعتمدة للصندوق.علیھا بشكل متب
 

 طبیعة المعاملات  الجھة ذات العلاقة 
 المبالغ المستحقة   قیمة المعاملات 

 إلى الجھات ذات العلاقة 
۲۰۲٥ 

 دولار أمریكي 
۲۰۲٤ 

 دولار أمریكي 
۲۰۲٥ 

 دولار أمریكي 
۲۰۲٤ 

 دولار أمریكي 
  شركة الأول للاستثمار

   (مدیر الصندوق) 
 أتعاب إدارة الصندوق 

 ۸۷٬۰۳۲ ۲٤٤٬٤۳٤ ٤۲۲٬٦۳۳ ٤۷۸٬۰۱٥ (شاملة ضریبة القیمة المضافة) 
 ۲٬۸۳۱ ۱۲٬٥۸۳ ۱٦٬۸۷۱ ۱۸٬٤۰۱ رسوم إداریة  مدیر الصندوق 

 ٤٬٥۹٥ ۸٬۲۸۸ ٤٬۳۸٥ ۳٬٦۹۳ أتعاب أعضاء مجلس الإدارة  أعضاء مجلس الإدارة 
 

، ورسوم حفظ ٪ ۰٫۱٥  لغایةسنویاً، ورسوم إداریة    ٪ ۲٫۳۰إدارة محسوبة بمعدل سنوي قدره    أتعاب یدفع الصندوق لمدیر الصندوق  
  .تقویممحسوبة على صافي قیمة الموجودات في كل تاریخ  ٪ ۰٫۰۷٥قدرھا 

 
 المصاریف مستحقة الدفع والدائنون الآخرون  -۷
 

 ۲۰۲٥ 
 دولار أمریكي

۲۰۲٤ 
 دولار أمریكي 

   
 ۲۸٬۳۷۰ ۲۸٬۳۷۰ أتعاب الھیئة الشرعیة

 ۱٥٬۸۷۹ ۲۹٬٤۰۱ مصاریف مستحقة الدفع 
 ۳۱٬۱۰۳ - استرداد مستحق الدفع 

 ٤٬٥۹٥ ۸٬۲۸۸ أتعاب مجلس الإدارة مستحقة الدفع
 ٦٬۷۰۱ ۱٥٬۳٦۸ دائنون آخرون

  ───────  ─────── 
 ۸۱٬٤۲۷ ۸٦٬٦٤۸ 
  ═══════  ═══════ 
 
 القیمة العادلة للأدوات المالیة  -۸
 

  ۱لدى الصندوق استثمارات مدرجة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتي تم قیاسھا بالقیمة العادلة وتصنیفھا ضمن المستوى 
  من التسلسل الھرمي لقیاس القیمة العادلة. یتم تصنیف جمیع الموجودات والمطلوبات المالیة الأخرى بالتكلفة المطفأة وتعتقد الإدارة أن 

العادلة لجمیع الموجودات والمطلوبات المالیة الأخرى في تاریخ التقریر تقارب قیمھا الدفتریة من قیمتھا الحقیقیة بسبب قصر مدة    القیمة
سنة استحقاقھا ونظرًا لإمكانیة تحویلھا إلى سیولة. لم یكن ھناك تحویلات بین المستویات المختلفة للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة خلال ال

 ة أو السنة السابقة. الحالی
  



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱۸ 

 
 تحلیل تواریخ الاستحقاق للموجودات والمطلوبات  -۹
 

 یوضح الجدول أدناه تحلیل للموجودات والمطلوبات حسب الوقت المتوقع فیھا استردادھا أو سدادھا، على التوالي:
 

 شھرًا  ۱۲بعد  شھرًا  ۱۲خلال  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱
بدون تاریخ  

  الإجمالي استحقاق محدد 
 دولار أمریكي دولار أمریكي دولار أمریكي دولار أمریكي

     الموجودات
 ٦٥۳٬٥۲۹ - - ٦٥۳٬٥۲۹ النقدیة وشبھ النقدیة 

موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح  
 ۱۷٬۳۸٦٬۰۳٤ ۱۷٬۳۸٦٬۰۳٤ - - أو الخسارة 

 ۱۹۱٬۰٦۷ - - ۱۹۱٬۰٦۷ مدینون ودفعات مقدمة
  ───────  ───────  ───────  ─────── 

 ۱۸٬۲۳۰٬٦۳۰ ۱۷٬۳۸٦٬۰۳٤ - ۸٤٤٬٥۹٦ إجمالي الموجودات 
  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 

     المطلوبات
 ۲٤٤٬٤۳٤ - - ۲٤٤٬٤۳٤ أتعاب إدارة مستحقة الدفع 

 ۸۱٬٤۲۷ - - ۸۱٬٤۲۷ مصاریف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 
  ───────  ───────  ───────  ─────── 

 ۳۲٥٬۸٦۱ - - ۳۲٥٬۸٦۱ إجمالي المطلوبات 
  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 
     
 
 

 شھرًا ۱۲بعد  شھرًا  ۱۲خلال  ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱
بدون تاریخ  

  الإجمالي  استحقاق محدد
 دولار أمریكي  دولار أمریكي  دولار أمریكي  دولار أمریكي 

     الموجودات
 ۱٬۲۷٦٬۷۰۱ - - ۱٬۲۷٦٬۷۰۱ النقدیة وشبھ النقدیة 

موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح  
 ۱٤٬۲۸۰٬۸۳۳ ۱٤٬۲۸۰٬۸۳۳ - - أو الخسارة 

 ۱۹۸٬٤۳٦ - - ۱۹۸٬٤۳٦ مدینون ودفعات مقدمة
  ───────  ───────  ───────  ─────── 

 ۱٥٬۷٥٥٬۹۷۰ ۱٤٬۲۸۰٬۸۳۳ - ۱٬٤۷٥٬۱۳۷ إجمالي الموجودات 
  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 

     المطلوبات
 ۸۷٬۰۳۲ - - ۸۷٬۰۳۲ أتعاب إدارة مستحقة الدفع 

 ۸٦٬٦٤۸   ۸٦٬٦٤۸ مصاریف مستحقة الدفع ودائنون آخرون 
  ───────  ───────  ───────  ─────── 

 ۱۷۳٬٦۸۰ - - ۱۷۳٬٦۸۰ إجمالي المطلوبات 
  ═══════  ═══════  ═══════  ═══════ 
 

  



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۱۹ 

 
 إدارة المخاطر المالیة  -۱۰

 
   مقدمة

یتمثل ھدف الصندوق من إدارة المخاطر في تحقیق وحمایة القیمة لمالكي الوحدات. تتعرض أنشطة الصندوق للمخاطر ویتم إدارتھا من 
خلال عملیة التحدید المستمر للمخاطر والقیاس والمراقبة وتخضع لحدود المخاطر والضوابط الأخرى. وتعتبر عملیة إدارة المخاطر  

لصندوق. یتعرض الصندوق لمخاطر السوق (التي تشمل مخاطر العملات الأجنبیة، ومخاطر أسعار العمولات مھمة لاستمرار ربحیة ا
 الخاصة ومخاطر أسعار الأسھم)، ومخاطر الائتمان ومخاطر السیولة الناشئة عن الأدوات المالیة التي یمتلكھا. 

 
   إدارة المخاطر 

یقع على عاتق مدیر الصندوق مسؤولیة تحدید المخاطر والسیطرة علیھا. یقوم مجلس إدارة مدیر الصندوق بالإشراف على مدیر الصندوق، 
 وھو المسؤول النھائي عن إدارة المخاطر العامة للصندوق.

 
   نظام قیاس المخاطر وإعداد التقاریر بشأنھا 

إدارة مدیر الصندوق. وتعكس تلك الحدود  المقررة من قبل مجلس  للحدود  المخاطر والسیطرة علیھا بصورة رئیسیة وفقًا  تتم مراقبة 
استراتیجیة العمل، بما في ذلك المخاطر التي من الممكن قبولھا من قبل الصندوق، وبیئة السوق الخاصة بالصندوق. إضافة إلى ذلك،  

 وقیاس المخاطر العامة المتعلقة بإجمالي التعرضات للمخاطر عبر كافة أنواع المخاطر والأنشطة.  یقوم الصندوق بمراقبة
 

   من المخاطر الحد
إدارة   ومنھجیةیوجد لدى الصندوق أحكام وشروط بشأن الاستثمار توضح استراتیجیة العمل العامة الخاصة بھ وتحملھ للمخاطر 

  المخاطر بوجھ عام.
 

   مخاطر التركزات
یشیر التركز إلى  الحساسیة النسبیة لأداء الصندوق تجاه التطورات التي تؤثر على صناعة معینة أو منطقة جغرافیة معینة. تنشأ تركزات 
المخاطر عند إبرام عدد من العقود أو الأدوات المالیة مع نفس الطرف المقابل أو عند مزاولة عدد من الأطراف الأخرى لنشاطات عمل 

اطات في نفس المنطقة الجغرافیة أو وجود خصائص اقتصادیة مماثلة لدیھم قد تؤثر على قدرتھم على الوفاء بالتزاماتھم  مماثلة أو نش
التعاقدیة التي تتأثر بالتغیرات الاقتصادیة أو السیاسیة أو الظروف الأخرى. قد تنشأ تركزات مخاطر السیولة عن شروط السداد المتعلقة 

صادر تسھیلات القروض أو الاعتماد على سوق معینة یتم فیھا بیع الموجودات السائلة. وقد تنشأ تركزات مخاطر  بالمطلوبات المالیة أو م
أسعار صرف العملات الأجنبیة إذا كان لدى الصندوق صافي مركز مالي مفتوح بعملة أجنبیة واحدة أو صافي إجمالي مراكز مفتوحة  

   بعدة عملات تمیل إلى الحركة معًا.
 

ولتجنب التركز المفرط للمخاطر، تتضمن الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق بعض الإرشادات التي تركز على الإبقاء على محفظة 
) حول القوائم المالیة تركزات الصندوق للمحفظة  ٥متنوعة. یدیر مدیر الصندوق التركز المفرط للمخاطر عند حدوثھ. یبین الإیضاح (

 الاستثماریة.
 

 مخاطر الائتمان 
تمثل مخاطر الائتمان المخاطر الناتجة عن إخفاق طرف ما في أداة مالیة في الوفاء بالتزاماتھ مما یؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة 
التعرضات لمخاطر الائتمان   إدارة مخاطر الائتمان من خلال مراقبة  مالیة. لا یوجد لدى الصندوق نظام تصنیف داخلي رسمي. تتم 

ائتمان   مخاطر  ووضع حدود  إدارة  وتتم  مستمرة.  الأخرى بصورة  للأطراف  الائتمانیة  الملاءة  وتقویم  محددة  أطراف  مع  للمعاملات 
الائتمان بشكل عام على أساس التصنیف الائتماني الخارجي للأطراف الأخرى. كما یقوم مدیر الصندوق بالحد من مخاطر الائتمان من 

   مل مع أطراف ذات سمعة جیدة.خلال مراقبة التعرض لمخاطر الائتمان والتعا
 

 یوضح الجدول أدناه الحد الأقصى لمخاطر الائتمان التي یتعرض لھا الصندوق بشأن بنود قائمة المركز المالي: 
 

 

 دیسمبر  ۳۱
۲۰۲٥ 

 دولار أمریكي

 دیسمبر   ۳۱
۲۰۲٤ 

 دولار أمریكي 
 ۱٬۲۷٦٬۷۰۱ ٦٥۳٬٥۲۹ نقدیة وشبھ نقدیة 

 ۱۹۸٬٤۳٦ ۱۹۱٬۰٦۷ مدینون ودفعات مقدمة
  ─────────  ──────── 
 ۸٤٤٬٥۹٦ ۱٬٤۷٥٬۱۳۷ 
  ═════════  ════════ 

 
 التقییم   ا)، وبناء على ھذ۹قامت الإدارة بإجراء فحص لمخصص الانخفاض في القیمة وفقاً لما یتطلبھ المعیار الدولي للتقریر المالي (

 تعتقد الإدارة عدم وجود حاجة لمخصص انخفاض جوھري.
 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۲۰ 

 
 (تتمة)  إدارة المخاطر المالیة -۱۰

 
 مخاطر السیولة 

 
تمثل مخاطر السیولة المخاطر الناتجة عن الصعوبات التي یواجھھا الصندوق في توفیر الأموال للوفاء بالالتزامات المصاحبة للمطلوبات  

 المالیة، التي تتم تسویتھا نقداً أو على شكل موجودات مالیة أخرى. 
 

تنص شروط وأحكام الصندوق على شروط الاشتراك في الوحدات واستردادھا، وعلیھ یتعرض الصندوق لمخاطر السیولة بشأن الوفاء 
باستردادات مالكي الوحدات. ومع ذلك، یجوز للصندوق الاقتراض من أجل تلبیة عملیات الاسترداد. وتعتبر استثمارات الصندوق قابلة 

یر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة بصورة منتظمة والتأكد من توفر الأموال الكافیة للوفاء بالالتزامات عند للبیع على الفور. ویقوم مد
 نشوئھا.

 
إن قیمة المطلوبات المالیة غیر المخصومة الخاصة بالصندوق بتاریخ  التقریر تقارب قیمتھا الدفتریة وجمیعھا تسدد خلال سنة من تاریخ 

 التقریر.
 

 مخاطر السوق 
العملات الأجنبیة، وأسعار العمولة الخاصة،    صرفتمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن التغیرات في أسعار السوق مثل أسعار  

   وأسعار الأسھم التي قد تؤثر على دخل الصندوق أو القیمة العادلة للأدوات المالیة الخاصة بھ.
 

تتماشى استراتیجیة الصندوق في إدارة مخاطر السوق مع الھدف الاستثماري للصندوق وفقا للشروط والاحكام الخاصة بالصندوق. تتم  
إدارة مخاطر السوق الخاصة بالصندوق بصورة منتظمة من قبل مدیر الصندوق وفقًا للسیاسات والإجراءات المحددة. ویتم مراقبة مراكز  

 وق بصورة منتظمة من قبل مدیر الصندوق.السوق الخاصة بالصند
 

 مخاطر أسعار الأسھم 
تمثل مخاطر أسعار الأسھم المخاطر الناتجة عن تغیر القیمة العادلة للأسھم نتیجة التغیرات في مستویات مؤشرات الأسھم وقیمة كل سھم 

  على حده.
 

 تحلیل الحساسیة 
تخضع الموجودات المالیة للصندوق بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة لمخاطر أسعار الأسھم. وطبقاً لإدارة الصندوق، فیما یلي 

رات بیان الأثر على قائمة الدخل الشامل نتیجة التغیر في القیمة العادلة لأدوات حقوق الملكیة الناتجة عن التغیر المحتمل المعقول في مؤش
 سھم مع بقاء كافة المتغیرات الأخرى ثابتة:الأ
 

 ۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱ ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ 
 دولار أمریكي  % دولار أمریكي % 

المحتفظ بھا  صافي مكسب / (خسارة) الاستثمارات 
 ۱٬٤۲۸٬۰۸۳ ٪۱۰+ ۱٬۷۳۸٬٦۰۳ ٪ ۱۰+ بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 -۱۰ ٪ ۱٬۷۳۸٬٦۰۳ -۱۰٪ ۱٬٤۲۸٬۰۸۳ 
 

 مخاطر العملات 
 تمثل مخاطر العملات المخاطر الناتجة عن تذبذب قیمة الأدوات المالیة بسبب التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي.

 
الوظیفیة، وبشكل أساسي بالدولار ھونج كونج   المالیة ویدخل في معاملات مقومة بعملات غیر عملتھ  یستثمر الصندوق في الأدوات 
والروبیة الھندیة والیوان الصیني ودولار جزر كایمان. وبالتالي، فإن الصندوق معرض لمخاطر تتمثل في أن سعر صرف عملتھ بالنسبة 

ى قد یتغیر بطریقة لھا تأثیر سلبي على القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للموجودات المالیة للصندوق للعملات الأجنبیة الأخر
 أو المطلوبات المالیة المقومة بعملات غیر الدولار الأمریكي.

 
تتم إدارة مخاطر العملة الخاصة بالصندوق في الوقت المناسب من قبل مدیر الصندوق وفقًا للسیاسات والإجراءات المعمول بھا ولا  

 .جوھریةتتعرض الموجودات والمطلوبات المالیة للصندوق لمخاطر عملة 
  



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۲۱ 

 
 إدارة المخاطر المالیة (تتمة)  -۱۰

 
 (تتمة)  مخاطر العملات

 
نتیجة الموجودات والمطلوبات النقدیة الخاصة   ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱یوضح الجدول أدناه تعرض الصندوق لمخاطر العملات الأجنبیة في  

بھا. یوضح التحلیل أثر التغیرات المحتملة المعقولة لتعرضات العملات الرئیسیة للصندوق مع بقاء جمیع المتغیرات الأخرى ثابتة في 
 قائمة الدخل الشامل. 

 
 الأثر على   الأثر على   
 النقص  /  الزیادة 

 العملة في سعر 
 قائمة 

 الدخل الشامل  
 النقص / الزیادة

 العملة في سعر 
 قائمة

 الدخل الشامل  
 ۲۰۲٥ ۲۰۲٥ ۲۰۲٤ ۲۰۲٤ 
 ریال سعودي % ریال سعودي  % 
     

 ۲۱٬۷٦۷ ٪٥ ۳۸٬٦۱۷ ٪ ٥ دولار ھونغ كونغ 
 ۲۰۷٬٥۳۸ ٪٥ ۲۳۰٬٦۳۸ ٪ ٥ روبیة ھندیة 
 ۱۱٤٬٤۹٤ ٪٥ ۱۹٤٬٤٦۰ ٪ ٥ یوان صیني

 ۳۷۰٬۲٤۲ ٪٥ ۳٦٤٬۳۱۰ ٪ ٥ دولار جزر كایمان 
 ۲ ٪٥ ۲ ٪ ٥ یورو

 
 مخاطر أسعار العمولات الخاصة 

لا یوجد لدى الصندوق موجودات مالیة أو مطلوبات مالیة مرتبطة بعمولة خاصة. وعلیھ، یعتقد مدیر الصندوق أن الصندوق غیر معرض 
   بشكل مباشر الى أیة مخاطر أسعار عمولات خاصة.

 
 آخر یوم للتقویم  -۱۱

 
 ).۲۰۲٤دیسمبر  ۳۱(السنة المنتھیة في  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱كان آخر یوم تقویم للسنة ھو 

 
 الزكاة  -۱۲

 
) بالموافقة على لائحة الزكاة الجدیدة، والتي سیتم تطبیقھا على السنوات ۱۰۰۷، أصدر وزیر المالیة قراره رقم (۲۰۲٤مارس    ۲۲في  

. وفقاً للمادة السادسة والسبعین من لائحة الزكاة الجدیدة، یتعین على الصنادیق التسجیل لدى ھیئة ۱/۱/۲۰۲٤المالیة التي تبدأ في أو بعد 
ھیئة ال قبل نھایة السنة المالیة الأولى وإلزام صنادیق الاستثمار بتقدیم إقرار معلومات الزكاة إلى  ("الھیئة")  الضریبة والجمارك  الزكاة و 

یوماً من نھایة سنتھا المالیة، والذي یجب أن یتضمن القوائم المالیة المراجعة، وسجلات المعاملات مع الجھات ذات العلاقة،   ۱۲۰خلال 
 الصنادیق. لا تخضع  الزكوي. یلتزم الصندوق بتزوید مالك الوحدة بالمعلومات اللازمة لحساب التزامھ  الھیئةأخرى تطلبھا    وأي بیانات 

 .وائح الزكاة وفقاً لل تحصیلل
 

 الأحداث اللاحقة  -۱۳
 

م.  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱تاریخ التقریر، تصاعدت التوترات الجیوسیاسیة في بعض مناطق الشرق الأوسط بعد السنة المنتھیة في ل لاحقًا
وواظبت الجھات الحكومیة والھیئات التنظیمیة، من خلال بیاناتھا العامة، على التأكید على قوة الاقتصاد ومرونتھ واستمراریة الأعمال 

رة في القطاعات الرئیسیة، مس  .تندةً في ذلك إلى أطُر استمراریة الأعمال وإدارة المخاطر المقرَّ
 

م، ولذلك، جرى تقییمھا كأحداث غیر موجِبة للتعدیل وفقًا للمعیار  ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱وقد نشأت ھذه التطورات بعد السنة المنتھیة في 
) "الأحداث اللاحقة لتاریخ التقریر". وعلیھ، لم تجُرَ أي تعدیلات على المبالغ المثبتة في القوائم المالیة كما في ۱۰الدولي للمحاسبة رقم (

 .م، ذلك أنَّھا تعكس الظروف القائمة في ذلك التاریخ ۲۰۲٥یسمبر د ۳۱
 

، بما في  وقد قیَّم مدیر الصندوق الآثار المحتمَلة لھذه الأحداث على عملیاتھ ومركزه المالي وأدائھ. واستنادًا إلى المعلومات المتاحة حالیًا
ا موثوقًا ذلك استمراریة الأنشطة الأساسیة للأعمال، یتعذَّر عملیًا تقدیر التأثیر المالي الكامل لھذه الأحداث غیر الموجِبة للتعدیل تقدیرً 

كما أخذ مدیر الصندوق في اعتباره أثر ھذه الأحداث على قدرة الشركة على الاستمرار وفقا لمبدأ   .على الفترات المستقبلیة
 الاستمراریة، وخَلصَُ إلى أن أساس الإعداد وفقا لمبدأ الاستمراریة لا یزال مناسبًا. 

 



 للاستثمار لأسھم الصین والھند المرن  صندوق الأول 
 من قبل شركة الأول للاستثمار)  مُدار (

 إیضاحات حول القوائم المالیة (تتمة) 
 ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

۲۲ 

 
 الموافقة على القوائم المالیة  -۱٤

 
مارس    ۱٥من قبل مجلس إدارة مدیر الصندوق في    ۲۰۲٥دیسمبر    ۳۱القوائم المالیة للصندوق للسنة المنتھیة في    الموافقة على   ت تم

 ھـ).۱٤٤۷رمضان  ۲٦(الموافق  ۲۰۲٦
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